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0 ‘Boina Semana’ é um resumo dos rincipais |nd|cad0res e fatos ue marcarama |
semana. Além de ser altamente direcional, traz anélises aprofundadas sobre

0 que ha de mais importante sobre o mercado de boi gordo.

. E 0 BOI FOI A R$100,00/@

Foi surpreendente! Mesmo sendo grande a probabilida-
de e clara a expectativa de que a arroba do boi chegasse aos
R$100,00/@ na BM&F, n&o deixa de ser impressionante observar
quando isso acontece. Ainda mais apos todo um primeiro semes-
tre de pessimismo, em que o contrato de outubro/10 chegou a ficar
cotado em R$75,00/@ em dezembro de 2009 e mais adiante, em
maio de 2010, em R$83,52/@. E claro que era periodo de safra,
quando a maior oferta de animais interfere negativamente nas co-
tacdes e, consequentemente, no sentimento vigente no mercado,
mas mesmo assim, o mercado fisico dava claros sinais de que a
situagdo da oferta estava critica. Mas o pessimismo persistia € o
boi na BM&F nao parecia querer “decolar”. De toda forma, o mer-
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VARIACAO SEMANAL

MERCADO NA SEMANA

RASTREADORES DE TENDENCIAS

Apdés um més de forte resisténcia por parte dos fri-
gorificos em subir os pregos da arroba em Sao Paulo, uma
tentativa de aumentar a compra dos animais e reduzir a ocio-
sidade das unidades acabou trazendo a tona uma situagao
bastante rara no mercado pecuario: a arroba a R$100,00.
Confira os rastreadores:

As escalas de abate em Séo
Paulo encurtaram novamente na ultima semana, chegando
aos 3 dias, em média. Apenas a partir do momento em que

cado fisico vem firme desde dezembro de 2009. Alias, aqui vale Praca Ha 1 Hoje Variacdo os R$100,00/@ viraram referéncia € que as programagoes
uma observacgéo: desde 1954, observa-se que o boi fugiu a sa- semana aumentaram para 4 dias. De toda forma, mais do que pecua-
zonalidade dos pregos, que confere baixas nas safras e altas nas ristas segurando o boi, existe falta de animais. Isso mantém
gntresszgfrasd ik ap%naﬁedgzbglc:?:éo?j chﬁvSeag% g§ 2n%1 Oefﬁgggna SP - Barretos 94,00 100,00 6,38% as escalas curtas, mesmo com a arroba nos patamares atu-
essas raridades , Ja q 9 ehop ais. Nas pragas vizinhas a situagéo n&o é diferente, mas a
Mesmo assim, os precos da reposicio acompanharam a SP - Andradina 93,00 100,00 7.53% situacao é pior nas pragas ao Norte do Pais.
alta do boi gordo e mais ainda: estavam entre os mais altos da A demanda segue aquecida, mesmo
histéria, desfavorecendo a troca. Além disso, o pessimismo do pri- _ 0 r \ (€ : >claa,
meiro semestre ndo trouxe estimulo ao confinador, que, em vista SP - Aragatuba Aty LU 6,38% canIdera,nqlo que a primeira quinzena do més f|COU. para
dos precos praticados na BM&F e dos altos custos com o boi ma- tras. Na ultima semana, especialmente, o consumo ajudou
gro, acreditou que n&o seria bem remunerado pelo boi de cocho MS - Leste 90,00 95,00 5,56% a dar suporte as altas da arroba, ja que o boi casado atingiu
na entress?fra, solt)retoudo al?tosa dcc)jls anos d% ,marger]gsl negativas sua maxima historica e atualmente esté cotado em R$6,75/
para o confinamento. O resultado dessa combinagao tol uma que- - kg. De toda forma, a escassez de animais, as escalas curtas
%%ggﬁggsaecéarti%/:v%% numero de animais confinados, deixando 2 S - Sudoeste 90,00 99,00 R ega alta ociosidade da industria mantém a produgdo em bai-
. xa, deixando os estoques enxutos e pressionando os pregos
MS - Campo Grande 89,00 94,00  562% bositivamente K k 7
A demanda também se mostrou aquecida e foi capaz de ’
suportar o maior preco historico ja registrado para o boi casado,
atualmente cotado em R$6,75/kg. Com a ajuda da alta da carne de BA - Oeste 83,00 84,00 1,20% " Em setembro houve queda das exporta-
frango e da carne suina, a carne bovina manteve-se competitiva coes gJe carne bovina, como esperado. Com o cambloﬂdes-
e o consumidor ndo decepcionou, ou seja, 0 consumo ajudou a GO - Sul 8900 90.00 1.12% favoravel, a alta demanda interna e a queda da produgao, o
sustentar os precos pecuarios. Sem falar das exportagdes, que se ’ ’ ’ resultado do més passado nao foi nada animador. A situagao
recuperaram e atingiram niveis pré-crise, s6 voltando a patamares o 0 podera ser semelhante no balanco final de outubro.
mais baixos no Ultimo més, devido & desvalorizagdo cambial, a GO - Goiania 90,00 91,00 1,11%
redugéo da produgéo de carne (reflexo da baixa oferta) e ao con- As chuvas favoreceram a situagdo das pastagens
sumo interno aquecido. MG - BH 89,00 91,00 2,25% em algumas regides, mas ainda néo s&o satisfatorias em ou-
et @ Gl alo S el 65 erens des Gis tras, piorando ainda mais a situagéo em alguns casos, como
gorificos e com a demanda em alta, n&o restou alternativa a ndo MG - Triangulo* 89,00 92,00 3,37% 28 M:St?OGrggsr?égoc(s)ggeHiéela;gﬁeﬂe %2guirésga: r%%ma%agg
ser subir os pregos oferecidos pela arroba em uma tentativa de P it q idad g fg Rpl t'. 5 Met pl' .
reduzir a ociosidade e diluir os custos fixos, o que trouxe uma ex- MT - Norte 86.00 86.00 0.00% preciprtagao € umidade (confira e
plosdo ao mercado. Apenas no segundo semestre (que ainda ndo ’ ’ AT XP Agro) néo indicam que havera chuva o suf|C|,ente_ para
terminou), a arroba ja subiu 14%! A BM&F, que chegou a trabalhar fazer aumentar a oferta dos animais de pasto até o fim da
com precgos abaixo do fisico em alguns momentos, teve entao que MT - Cuiaba 86,00 88,00 2,33% entressafra.
acompanhar o otimismo que tomou conta do mercado a partir do
momento em que o boi virou artigo raro, foi atras do prejuizo e . O diferencial de base voltou a se
reagiu rapidamente, alcangando os t&o esperados R$100,00/@. PA - Paragominas 87,00 87,00 - alongar, mas continua estreito historicamente. Como comen-
Fundamentalmente, ainda n&o existem sinais de reverséo da ten- tado anteriormente, a forma de correcdo do mercado para a
déncia primaria, que é de alta, uma vez que a oferta de animais PA - Redengao 85.00 86.00 1.18% distorea Py : 2
; : . ; > = ) ) : ¢ao (traduzida pela aproximagao extrema dos pregos
ainda é restrita e 0 consumo continua dando suporte as cotacgoes. das pracas vizinhas _équele vigente em Sao Paul_o) o sybir
Este artigo tem um tom bastante otimista, é verdade. Mas TO - Norte 87,00 87,00 0,00% O preco na praca ballzadotl;a]. De toda forma, eles ja ensaiam
co$mo ndo mostrar empolgacdo diante de um mercado fisico de aumentar novamente tambem nas outras pragas.
R$100,00/@? De toda forma, além de vendas técnicas, nao exis- _ 0 R
tem outros motivos pelos quais o mercado futuro ndo deva acom- TO - Sul 87,00 88,00 1,15% C I No més, o frango recuou 7,5% enquan-
panhar a trajetoria altista acima desenhada por enquanto. Mas ) to o suino subiu 5,1%. O boi casado subiu surpreendentes
agora é esperar para ver. Até a semana que vem! RS - Bagé** 2,80 2,80 - 11,8%.
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O boi gordo parece ter voltado ao patamar de 2008, como se a crise tivesse “pausado” o
cenario, retomando-o somente agora, na entressafra de 2010. Alias, que entressafra! Reagindo

14%, atingiu os R$100,00/@), importante barreira psicolégica para os pregos. Mesmo assim, a
oferta continua restrita e as escalas insistem em n&o alongar.

Mesmo bastante esticado, o mercado segue respeitando fielmente sua mais inclinada
LTA (linha de tendéncia de alta) desde o inicio. Apds ter confirmado o rompimento da triangulagao
nos 93,50, saiu da zona de congestdo observada e passou toda a semana acompanhando o
ritmo do mercado fisico. Confirmando o movimento, a queda dos contratos em aberto.
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Out/10 Variagdo Variacao
Ativo Out/10 Set/10 Out/09 Carne bovina Set/10  Out/09
(1a17) mensal anual
Bezerro/boi gordo 2,12 2,18 2,07 Carnes (US$) 61,1 54,1 52,9 12,9% 15,5%
) ) http://twitter.com/xp_agro
Boi gordo/boi magro 1,31 1,52 1,29 http://twitter.com/xp_boi Cambio (R$/US$) 1,672 1,718 1,738 -2,7% -3,8%
Boi gordo/milho 3,93 3,83 3,74 Carnes (R$) 102,1 92,9 91,9 9,9% 1,1%

Simulador de hedge
simule cenarios ideais
para venda do boi gordo.

Clique e simule
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Este documento foi elaborado pela XP Gestdo de Recursos Ltda. (“XP Gestado) e tem como Unico propédsito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento ndo
constitui-oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento sao consideradas confiaveis na data da sua divulgacéo e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboracdo deste relatorio, em conformidade ao artigo 5° na Instrugdo Normativa/

CVM 388/03, declara:

¢ _-que asrecomendacdes expressas neste documento refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de formaindependente € autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestéo de Recursos;

* _-que nao mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

*~ _que a XP Gestédo, nem os fundos porela geridos, possuem participacao acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo-de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacéo de tais valores mobiliarios no mercado;

° - que nao-¢é titular, direta ou-indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimbnio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienacao e intermediacao de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nema XP Gestao recebem remuneragao por servigos prestados ou tém relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoajuridica, fundoou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragdo nao esta atrelada a precificagéo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negocios e operacgdes financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como sécio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades:

Os'instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser- adequados para todos os investidores. Este documento ndoleva em consideracéo os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagées e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, € feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por-quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagao deste relatério ou seu conteudo.

Este documento n&o pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, qualquer-que seja o proposito, sem 0 prévio consentimento por escrito da XP Gestéao.



