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ANALISE DE MERCADO FiSICO /FUTURO

A oferta de animais terminados continua
bastante restrita, e a expectativa de precos

92,00

mais altos por parte do pecuarista piora ainda 90,00 =
mais a situacdo para as industrias. EFisico/Futuro =Min =Max e —
88,00 s g - - -
Em S&o Paulo as escalas continuam 86,00 i ] g = o d g = 2 4R
atendendo uma média de 4 dias uteis. Asolugao e
das industrias paulistas tem sido aportar 84,00 % g g gy
animais dos estados vizinhos, o que deixa o 8200 d 8 B E 4
mercado bastante firme. O volume de animais —

negociados a termo tem ajudado as industrias 80,00
de maior porte, que continuam oferecendo
valores mais baixos se comparadas aquelas
de menor porte. 76,00

78,00

Em Minas Gerais também ha sinais de 74,00

Oferta bastante reStrita e as escaIaS atendem jan/10~ fev/10° mar/10 -abr/10 ~mai/10- jun/10~ jul/10° ago/10 -set/10 ~out/10- nov/10 dez/10 jan/11 -fev/11 mar/11 mai/11 jun/11 _out/11

de 3 a 4 dias.

Mas foi em Goias que escalas DIFERENCIAL DE BASE ¥ Analise de Mercado Futuro
aumentaram ligeiramente. Os relatos de oferta —
de animais de cocho comegam a se intensificar Praga Hoje Més ANO | iisiea Foi possivel observar a abertura do

e 0 movimento devera ficar mais claro nas
proximas semanas. Isso ocorre primeiramente
naquele estado devido a maior concentragao MS - Sudoeste 471%  -513%  -7,33%  -571%
de confinamentos.

MS - Leste -588%  -579%  -7,20%  -5,55% dia com gap de alta, mas fechou com a
retomada dos negdcios na faixa de 88,50

para o contrato de out/10.
MS - Campo Grande -5,88% -5,92% -7,32% -6,69%

i G 1059%  -10.00%  -7.88%  -11.28% O fluxo segue na compra e confirmou o

rompimento da resisténcia no 88,50.
CARNE E CONSUMO GO - Sul -7,06%  -6,05%  -7,98%  -4,50%

Precos estaveis para a carne bovina GO - Goinia 706%  658%  842%  -710% Diante das altas sucessivas, o momento
apo6s duas altas consecutivas esta semana. de realizagao esta mais préoximo.

MG - BH -588%  -4,87%  -6,10%  -6,22%

Os reajustes sao resultado da baixa MG - Triangulo e P, Entretanto, enquanto as noticias do
oferta e estgques em retra_gao,’ _sobretudo com : : : : fisico continuarem
a paralisagdo de alguns frigorificos, enquanto MT - Norte -14,12%  -14,74%  -13,13%  -15.26% positivas o mercado
outros pulam dias de abate. MT - Cuiaba 1059% -10,00% -10,19%  -9,69% ainda segue com folego.

Desta forma, ainda existe espaco para PA - Paragominas -11,76% -12,63%  -9,39%  -14,38%
novas altas no curto prazo. PA - Redencao 1412%  -1461% -13,00%  -17,29%

PRECOS PECUARIOS
Boi R$/@ .. Vaca RY/@ L.
Variagéo USs$/ Variagdo US$/

Gordo Anterior Hoje ¢ ¢ gorda Anterior Hoje ¢ @

SP - Barretos 85,00 85,00 - 47,89 SP - Barretos 80,00 80,00 - 45,07 ;
http://twitter.com.br/xp_agro

SP Andradina 85,00 85,00 - 47,89 SP Andradina 80,00 80,00 - 45,07 ~
SP - Aracatuba 84,00 84,00 : 47,32 SP - Aracatuba 79,00 79,00 - 44,51 GRAOS
MS - Leste 80,00 80,00 - 45,07 MS - Leste 75,00 75,00 - 42,25 Soja
MS - Sudeste 81,00 81,00 - 45,63 MS - Sudeste 76,00 76,00 - 42,82 Sessdo de precos
MS - Campo Grande 80,00 80,00 - 4507 | MS - Campo Grande 75,00 76,00 1,33% 42,82 frmes em Chicago. Em

tese, o relatério do USDA
BA - Oeste 76,00 76,00 - 42,82 BA - Oeste 73,00 73,00 - 41,13 evidenciou um viés neutro
ao mercado. Embora o
governo  norte-americano
GO - Goiania 79,00 79,00 - 44,51 GO - Goiania 74,00 74,00 - 41,69 tenha projetado a sua

safra acima do esperado,

GO - Sul 79,00 79,00 - 44,51 GO - Sul 73,00 73,00 - 41,13

MG - BH 80,00 80,00 - 45,07 MG - BH 74,00 74,00 - 41,69 . ,

também revisou fortemente

MG - Triangulo* 79,00 80,00 1,27% 45,07 MG - Triangulo* 75,00 75,00 - 42,25 a projegéo de demanda’

MT - Norte 73,00 73,00 - 41,13 MT - Norte 67,00 68,00 1,49% 38,31 tanto interna quanto externa,

mantendo a estimativa de

MT - Cuiaba 76,00 76,00 . 42,82 MT - Cuiaba 71,00 71,00 - 40,00 estoque final dos EUA no

PA - Paragominas 75,00 75,00 - 42,25 PA - Paragominas 68,00 69,00 1,47% 38,31 mesmo patamar do relatorio

anterior. Ao mesmo tempo,

PA - Redengéo 73,00 73,00 = 4113 PA - Redengéo 66,00 67,00 1,52% 37,18 reV|Sou as projeg(jes de

TO - Norte* 76,00 76,00 - 4282 | TO- Norte* 69,00 69,00 . 38,87 produgdo  mundial  de

oleaginosas em fungédo dos

TO - Sul* 75,00 76,00 1,33% 42,82 TO - Sul* 73,00 74,00 1,37% 41,69 problemas com o tempo

*A prazo seco na Europa/Mar Negro.
MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO Milho

Carcaga i Anterior R$/Kg | Variagao Pais Us$/@ Proteina R$ O indicador registrou

forte alta ontem. Os

Traseiro 1x1 6,70 6,70 = Brasil 47,89 Frango vivo (kg) 1,60 consumidores continuam

Dianteiro 1x1 4,75 4,75 : EUA 60,01 Suino CIF/@ 52,50 encontrando ~grande

dificuldade na originagéo

Traseiro Avulso 6,70 6,70 - Argentina 44,10 de milho neste momento,

Dianteiro Avulso 4,70 4,70 - Uruguai 51,00 com produtor retendo as

vendas, movimentacgéo

PAcharque 4,30 4,30 - Paraguai 48,85 que tende a permanecer

PA consumo 4,30 4,30 - no curto prazo, ja que boa

: parte das necessidades

Boi Casado 563 563 - INDICADORES DERIVADOS imediatas de venda dos

VEED Caaant 5.35 535 : , produtores fora assimilada

sl L) 87,58 Derivado (SP) R$/Kg pelas compras associadas

Bezerro (R$/cabega) 681,77 Couro verde 129 aos PEPs. Relatério do

SPREADS o S Naca (% 5 88 USDA n3o trouxe maiores

iterenca BoifVaca (%) e Sebo 1,32 alteracdes ao cenario, mas

Indicador Prego Spread o i i

O indicador Cepea/ESALQ gglr?]enc?:rta qclgen,fortgslglsmg

Equivalente fisico 84,41 -0,69% subiu novamente, tendo registrado - ’
forte alta de 0 5% cenario de demanda segue
Spread atacado com 0sso 99,13 16,62% 0 1) /0. favoravel ao mercado de
Spread atacado sem 0sso 99,20 16,71% Isso ja  leva a variacéo mi“?)?’ esfr,':.eCiaIme.n,:e gom a
~ 0 propiematica registrada no

Spread exportacao 108,23 27,34% acumulada no més a 1,86%. mercado de trigo_
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Este documento foi elaborado pela XP Gestdo de Recursos Ltda. (“XP Gestado) e tem como Unico propédsito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento nido
constitui-oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento sao consideradas confiaveis na data da sua divulgacéo e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboracdo deste relatério, em conformidade ao artigo 5° na Instrugdo Normativa/

CVM 388/03, declara:

¢ _-que asrecomendacdes expressas neste documento refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de formaindependente € autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestéo de Recursos;

* _-que nao mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

*~ _que a XP Gestédo, nem os fundos porela geridos, possuem participacao acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo-de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacéo de tais valores mobiliarios no mercado;

* - que nao-¢é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patriménio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienacao e intermediacao de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nema XP Gestao recebem remuneragao por servigos prestados ou tém relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoajuridica, fundoou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragdo nao esta atrelada a precificagéo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negocios e operacgdes financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como sécio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades:

Os'instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser- adequados para todos os investidores. Este documento ndoleva em consideracéo os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagées e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, € feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por-quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagao deste relatério ou seu conteudo.

Este documento n&o pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, qualquer-que seja o proposito, sem 0 prévio consentimento por escrito da XP Gestéao.



