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ANALISE DE MERCADO FiSICO /FUTURO

O mercado do boi gordo continua firme.
Ha pouca oferta no fisico e indicador veio em

92,00

alta pelo terceiro dia consecutivo, confirmando 90,00 — —
este cenario. g0 @Fisico/Futuro =Min =Max r_‘_‘:_‘—'_ | p—— [

Em Goias, € possivel notar uma ligeira 86,00 e 8 B 1 ] ] B0 BN R dd
melhora das escalas e alguns frigorificos e
ja se posicionam fora das compras por 84,00 % g g gy
terem fechado as programagbes de abate 8200 d 4 B E 2
da préxima semana. Sendo assim, houve —

tentativas de recuo. Entretanto, ainda nao foi 80,00
possivel confirmar um volume consideravel
de compras em patamares mais baixos, e 0s
precos seguem estaveis. 76,00

78,00

A oferta parece estar se concentrando 7200

com o aparecimento do boi de confinamento,
principalmente em Goias. Se o0 movimento se
confirmar, os frigirificos poderdo pressionar
negativamente as cotacdes nos proximos dias. DIFERENCIAL DE BASE " Analise de Mercado Futuro

Mesmo assim, o cenatio atual ainda Praca Hoje Més Ano H?Qfg’r'iia
€ bastante positivo e a oferta de animais
confinados continua fraca, especialmente em
Sao Paulo. MS - Sudoeste -471%  -509%  -7,33%  -571%

jan/10-~ fev/10° mar/10 -abr/10 ~mai/10- jun/10~ jul/10° ago/10 -set/10 ~out/10- nov/10 dez/10 jan/11 -fev/11 -mar/11 mai/11 jun/11 _out/11

O numero de contratos em aberto nos
MS - Leste 588%  -580%  -7,20%  -5,55% futuros do boi gordo aumentou nesta ultima
semana e beira os 34 mil atualmente, no maior
nivel desde outubro de 2008.

MS - Campo Grande -5,88% -5,92% -7,32% -6,69%

BA - Osste e G Nao houve mudanca de lado na ultima

semana, mas o0s players aumentaram suas
CARNE E CONSUMO GO - Sul -7,06% -6,15% -7,98% -4,50% posigées_

Os precos da carne bovina seguem .

- . PO jus GO - Goiania -7,06%  -663% -842%  -7,10% 8 e
estaveis. A baixa oferta possibilitou negdcios 5 : : : Bancos respondem por 390/0 das posicoes
em patamares mais altos e o boi casado foi MG - BH S588%  497%  610%  6.22% compradas e pessoas fisicas 36%.

i 1 - 13 - 0 - o - 0 - 0 . Ve o r . ~
negome.\do por R$ 5,7Q/kg, mas diante dqs MG - Triangulo 5,88% 6,04% 7,80% 4,33% Frigorificos, agropecudrias e outras PJ no
?UCGSSI'\A/\aS altas ? var’eéo reporta vendas Imatls MT - Norte 1412%  -1467% -1313%  -1526% financeiras  respondem

racas. A perspectiva € de consumo mais lento por 74% da posicdo

0 o q 0 _ i A _ 0, _ 0, _ () _ 0,

na 22 quinzena do més, mas o principal fator e e St Sl slisu .

de sustentagao dos precos € a disponibilidade PA - Paragominas 11,76%  -12,54%  -9,39%  -14,38%

restrita de carne e a queda dos abates. PA - Redencao 1412%  -14.56% -13.00%  -17.29%

PRECOS PECUARIOS
Boi RY/@ .. Vaca RY/@ L.
Variagdo US$/ Variagdo US$/

Gordo Anterior Hoje : @ gorda Anterior Hoje : &

SP - Barretos 85,00 85,00 - 47,96 SP - Barretos 80,00 80,00 - 45,14 ,
http://twitter.com.br/xp_agro

SP Andradina 85,00 85,00 - 47,96 SP Andradina 80,00 80,00 - 45,14 ~

SP - Aragatuba 84,00 84,00 - 47,40 SP - Aragatuba 79,00 79,00 - 44,57 GRAOS

MS - Leste 80,00 80,00 - 4514 MS - Leste 75,00 75,00 - 42,32 Soja

MS - Sudeste 81,00 81,00 - 45,70 MS - Sudeste 76,00 76,00 - 42,88 A sinalizacao positiva

MS - Campo Grande 80,00 80,00 - 4514 | MS - Campo Grande 76,00 76,00 ; 42,88 dos mercados externos

associado a interpretacao
BA - Oeste 76,00 76,00 - 42,88 BA - Oeste 73,00 73,00 - 41,19 positivadorelatériodo USDA
(safra recorde nos EUA,
mas demanda sustentada,
GO - Goiania 79,00 79,00 - 44,57 GO - Goiania 74,00 74,00 - 41,75 concorrendo lado a |ado)

na sessao de ontem, tem

GO - Sul 79,00 79,00 - 44,57 GO - Sul 73,00 73,00 - 41,19

MG - BH 80,00 80,00 - 45,14 MG - BH 74,00 74,00 - 41,75 ,
renovado 0O interesse de

MG - Triangulo* 80,00 80,00 - 45,14 MG - Triangulo* 75,00 75,00 - 42,32 compra nos mercados

MT - Norte 73.00 73.00 - 41,19 MT - Norte 68,00 68,00 - 38,37 agricolas.

MT - Cuiaba 76,00 76,00 s 42,88 MT - Cuiaba 71,00 71,00 - 40,06 A soja, além dos

PA - Paragominas 75,00 75,00 - 42,32 PA - Paragominas 69,00 69,00 - 38,93 ganhos no mercado de

graos, encontra suporte
PA - Redenc&o 73,00 73,00 s 41,19 PA - Redencdo 67,00 67,00 - 37,80 no forte fluxo de compras
recentes, especialmente por
parte da China e o temor de
TO - Sul* 76,00 76,00 - 42,88 TO - Sul* 74,00 74,00 - 41,75 que, o tempo seco e quente
registrado ao sul do cinturéao

TO - Norte* 76,00 76,00 - 42,88 TO - Norte* 69,00 69,00 - 38,93

*A prazo ...
e Delta do Mississipi possam
MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO impactar as produtividades
finais das lavouras na regiao.
Carcaga i Anterior R$/Kg | Variagao Pais Us$/@ Proteina R$ i
Milho
Traseiro 1x1 6,70 6,70 - Brasil 47,96 Frango vivo (kg) 1,60
Indi r m lev
Dianteiro 1x1 4,75 4,75 - EUA 60,01 Suino CIF/@ 52,50 dicado © eve

gueda ontem. Mercado fisico
Traseiro Avulso 6,70 6,70 - Argentina 44,10 permanece com viés positivo
aos precos em funcdo da
oferta restrita. O movimento
PA charque 4,30 4,30 - Paraguai 48,86 recente na BM&F, além
da firmeza do fisico, tem

Dianteiro Avulso 4,70 4,70 - Uruguai 51,00

PA consumo 4,30 4,30 - . .
refletido a expectativa de
Boi Casado 5,63 5,63 - INDICADORES DERIVADOS uma elevagao significativa
no fluxo de exportacées
Vaca Casada 5,85 5,35 - . .
Boi Cepea-ESALQ (R$/@) 87,79 Derivado (SP) R$/Kg associada a melhora dos
Bezerro (R$/cabega) 677,62 pre¢os mEemamonaIS e,
SPREADS Couro verde 1,29 a percepcdo de que, 0s
Diferenca Boi/Vaca (%) -5,88% Sebo 1,32 problemas na safra de
Indicador Prego Spread P graos na Europa/Mar
_ - - - O indicador - Cepea/ESALQ Negro resultarfo em uma
Equivalente fisico 84,41 -0,69% registrou a_Ita d_e 0,24%, te_ndo subido demanda mais aquecida por
Spread atacado com 0sso 99,13 16,62% pelo terceiro dia consecutivo. substitutos na producio de
: - racdo em termos globais
Spread atacado sem 0sso 99,20 16,71% 0 . . ’
& ° q Iilom ISSO Ja acuml_JIa 2ci11 Yo beneficiando o fluxo externo
Spread exportagdo 108,07 27,14% € alta no mes, aproximando-se brasileiro.

da alta total registrada em julho, de
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Este documento foi elaborado pela XP Gestdo de Recursos Ltda. (“XP Gestado) e tem como Unico propédsito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento nido
constitui-oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento sao consideradas confiaveis na data da sua divulgacéo e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboracdo deste relatorio, em conformidade ao artigo 5° na Instrugdo Normativa/

CVM 388/03, declara:

¢ _-que asrecomendacdes expressas neste documento refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de formaindependente € autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestéo de Recursos;

* _-que nao mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

*~ _que a XP Gestédo, nem os fundos porela geridos, possuem participacao acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo-de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacéo de tais valores mobiliarios no mercado;

° - que nao-¢é titular, direta ou-indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimbnio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienacao e intermediacao de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nema XP Gestao recebem remuneragao por servigos prestados ou tém relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoajuridica, fundoou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragdo nao esta atrelada a precificagéo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negocios e operacgdes financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como sécio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades:

Os'instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser- adequados para todos os investidores. Este documento ndoleva em consideracéo os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagées e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, € feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por-quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagao deste relatério ou seu conteudo.

Este documento n&o pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, qualquer-que seja o proposito, sem 0 prévio consentimento por escrito da XP Gestéao.



