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ANALISE DE MERCADO FiSICO /FUTURO

O mercado do boi gordo segue firme,

. . . . 94.00
com baixissima oferta de animais e escalas

bastante curtas, mesmo com precos mais altos 92,00 —
oferecidos pela arroba. Para alguns frigorificos, Soros WFisico/Futuro =Min =Max [ [
= . o 3 — - » | 4
a solucao encontrada foi seguir com precos i
estaveis e alta ociosidade ao invés de subir os 88,00 P — 1 P 2 = g P r
precos, a fim de evitar uma pressao positiva 86,00 g Z | d I
ainda maior do que a atual. —
84,00 - - - — -
Em Sdo Paulo os pregos reagiram. 626 g = a 4
Entretanto, as escalas continuam atendendo 3 —
dias, em média. 80,00 P % 7 8 |
. S " 78,00 B “ d g ’
Em Goias, os frigorificos da regido Sul
encontram maior dificuldade no momento da 76,00 P % 1 8 -
compra. Ja os de Goiania e Vale do Araguaia 7400 , , : , ,
relatam uma oferta melhor, reflexo da entrada jan/10 - fevA0 mari 10 abr/10 maii10  jun/10- jul/10” ago/10 set10  out10 nov/10 dezAM0 jani1 fevilt marA1 maid1 jun/i1 out/11
de boi de confinamento.
No Para a oferta também se mostra
bastante restrita e, mesmo mediante precos DIFERENCIAL DE BASE =% Analise de Mercado Futuro
mais altos, as escalas nao se alongam. Praca Hoje w— — Média
o _ Histdrica O cenario segue firme e o principal driver
_ Enquandoa oferta de animais terminados P p— 581%  576%  -720%  -5.55% do mercado é a baixa oferta de gado para abate.
nao aumentar significativamente, o mercado
f_|'sico continuara trabalhando em ambiente MS - Sudoeste -581%  -5,16%  -7,33%  -571% Entretanto, a BM&F, apds registrar 0 90,00
firme. MS - Campo Grande ~ -6,98%  -6,05%  -7,32%  -6,69% para out/10, o mercado voltou a pesar.
BA - Oeste -11,63% -10,28%  -7,88%  -11,28% O bom patamar alcangado para a protegao
CARNE E CONSUMO 0. sul B S = (hedge) acaba segurando o mercado acima dos
: : : : 90,00.
Mes&no com a chegat(jja da segunda GO - Goiania -8,14%  -6,84%  -842%  -7,10%
quinzena do més, os precos da carne bovina Ontem, o contrato out/10 fechou em 89,82
de gado interferindo na ’dlsponlbllldade de  mc - Triangulo 581%  595%  -7,80%  -433% 89,56 no after, trazendo expectativa de pregéo
carne. Entretanto, € possivel observar maior mais fraco hoie
dificuldade em relagdo as vendas no mercado MT - Norte -14,53%  -14.61% -13,13% -1526% Je.
VareJls'f]?-rtsedO consumo na? se( mantiver e MT - Cuiaba 11,63% -10,28% -10,19%  -9,69% Até o momento,
se a oferta de carne aumentar (mesmo que i
ligeiramente), os pregos poderdao perder A Raragominas 12,79%  -1254%  -939%  -14,38% ° fe xpecativa tem  se
~ confirmado.
sustentacao. PA - Redengéo 13,95% -1451% -13,00%  -17,29%
PRECOS PECUARIOS
B R$/@ - a vista o Vaca R$/@ - a vista o
Variagéo US$/ Variagéo US$/
Gordo Anterior Hoje . € gorda Anterior Hoje : &
SP - Barretos 85,50 86,00 0,58% 49,17 SP - Barretos 80,00 80,00 - 45,74 ;
http://twitter.com.br/xp_agro
SP Andradina 85,50 86,00 0,58% 49,17 SP Andradina 80,00 80,00 - 45,74 -
SP - Aracatuba 85,00 86,00 1,18% 49,17 SP - Aracatuba 80,00 80,00 - 45,74 GRAOS
MS - Leste 81,00 81,00 - 46,31 | MS - Leste 76,00 76,00 ; 43,45 Soja
MS - Sudeste 81,00 81,00 - 46,31 MS - Sudeste 76,00 76,00 - 43,45 As condi¢cdes das
MS - Campo Grande 80,00 80,00 - 45,74 | MS - Campo Grande 76,00 76,00 . 4345 lavouras norte-americanas
sdo, de uma forma geral,
BA - Oeste 76,00 76,00 - 43,45 BA - Oeste 73,00 73,00 - 41,74 favoraveis e, apesar da
GO - Sul 79,00 80,00 1,27% 4574 | GO-sul 74,00 75,00 1.35% 42.88 demanda firme, o mercado
o pode trabalhar mais lateral
= = T1ANI 0,
GO - Goiania 79,00 79,00 45,17 GO - Goiania 74,00 75,00 1,35% 42,88 no curto prazo.
MG - BH 80,00 80,00 - 45,74 MG - BH 74,00 74,00 - 42,31 . :
Em Minas Gerais,
MG - Triangulo® 81,00 81,00 - 46,31 MG - Triangulo* 76,00 76,00 - 43,45 frente a necessidade de
MT - Norte 73,50 73,50 - 42,02 MT - Norte 68,00 68,00 - 38,88 compor 0sS seus estoque‘s,
VT - Cuiabs 76,00 76,00 4345 — compradores cedem as
PA - Paragominas 75,00 75,00 - 42,88 PA - Paragominas 69.00 69.00 - 39.45 oferecem R$41,00/saca.
PA - Redencgéo 73,00 74,00 1,37% 42,31 PA - Redengao 67,00 68,00 1,49% 38,88 Ha alguns meses,
TO - Norte* 76,00 76,00 - 43,45 | TO - Norte* 69,00 69,00 - 39,45 o agricultor que possuia
- 2700 2700 44,03 - duvidas sobre o plantio de
“Su : : } : 1O At rft ; i soja na safra 2010/11, hoje
*A prazo ja encontra um futuro um
. pouco mais confortavel em
MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO vitude dos precos mais
Carcaga i Anterior R$/Kg | Variagao Pais Us$/@ Proteina R$ altos.
Traseiro 1x1 6,70 6,70 - Brasil 49,17 Frango vivo (kg) 1,60 Milho
Dianteiro 1x1 4,75 4,75 - EUA 60,01 Suino CIF/@ 54,50 Mercado firme
Traseiro Avulso 6,70 6,70 - Argentina 46,50 refletindo 9f_erta res_trlta no
mercado fisico paulista.
Dianteiro Avulso 4,70 4,70 - Uruguai 52,50
PA charque 4,30 4,30 - Paraguai 46,80 O baixo mteress? de
venda do produtor continua
PA consumo 4,30 4,30 - atuando como fator de
. suporte ao mercado, O
Boi Casado 563 563 - INDICADORES DERIVADOS -
que tende a continuar
MR 539 535 i Boi Cepea-ESALQ (R$/@) 88,66 Derivado (SP) R$/Kg nas proximas semanas,
5 [ 557 80 forcando os consumidores
SPREADS ezerro (Ré/cabega) ’ Couro verde 129 a melhorar os pregos
Diferenga Boi/Vaca (%) -6,98% S 125 pagos.
Indicador Precgo Spread i :
Apds quatro altas consecutivas, No porto, mercado
Equivalente fisico 84,41 -1,85% inclusive contando com uma ultima demandado com negdcios
B 98.97 15.08% de 0,99%, oindicador Cepea/ESALQ em R$ 20,50.
a vista veio estavel ontem. O motivo
Spread atacado sem 0sso 99,10 15,24% é gue mesmo com precos mais altos ] .NO curto N prazo,
D —— 106,65 24.01% oferecidos pela arroba, a oferta de cenario segue positivo.

animais continua baixa.

(XP Agro - 21 3265 3369 - Av. das Américas, 3434. Bloco 7, 2° andar - Rio de Janeiro / RJ - xpagro@xpagro.com.br - www.xpagro.com.br)




Este documento foi elaborado pela XP Gestdo de Recursos Ltda. (“XP Gestado) e tem como Unico propédsito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento nido
constitui-oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento sao consideradas confiaveis na data da sua divulgacéo e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboracdo deste relatério, em conformidade ao artigo 5° na Instrugdo Normativa/

CVM 388/03, declara:

¢ _-que asrecomendacdes expressas neste documento refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de formaindependente € autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestéo de Recursos;

* _-que nao mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

*~ _que a XP Gestédo, nem os fundos porela geridos, possuem participacao acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo-de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacéo de tais valores mobiliarios no mercado;

° - que nao-¢é titular, direta ou-indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimbnio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienacao e intermediacao de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nema XP Gestao recebem remuneragao por servigos prestados ou tém relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoajuridica, fundoou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragdo nao esta atrelada a precificagéo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negocios e operacgdes financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como sécio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades:

Os'instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser- adequados para todos os investidores. Este documento ndoleva em consideracéo os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagées e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, € feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por-quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagao deste relatério ou seu conteudo.

Este documento n&o pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, qualquer-que seja o proposito, sem 0 prévio consentimento por escrito da XP Gestéao.



