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ANALISE DE MERCADO FISICO /FUTURO
O mercado de boi gordo segue firme e
hoje, novamente, apresentou ligeiras altas. 94,00
92,00
3 .  I—
. Em Sao Eaulo > mercado segue @Fisico/Futuro =Min =Max )
praticamente estavel, ainda com escalas 90,00 —  — — I
bastante curtas, situagao tipica de entressafra. 88.00 ] ] B “ o ] g )
—/

A entrada de animais de confinamento, 86,00 p Zhd = -
esperada para a segunda quinzena de agosto, 84.00 g - ] ]
ainda n&o ocorre de maneira intensa, o que e
deixa o mercado ainda com viés positivo. ' g

80,00 — — — — -

Entretanto, agentes consultados afirmam e
que a oferta de animais terminados devera ’
melhorar a partir da semana que vem, com 76,00 - — — 2 s -
grande foco em Goias. Devido aos pregos A0 ] . . ‘ ] ]
altos do boi magro, € possivel que o produtor jan/10~ fev/10 mar/10abr/10- mai/10  jun/10 jul/10 ~ago/10- set/10” out/10 nov/0 dez/10 jan/11 fev/A1 marA1 mai/i1 jun/11" out/11
tenha adiado a entrada dos animais no cocho,
atrasando assim a sua entrega.
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No Norte do Tocantins, o mercado — Analise de Mercado Futuro

também segue pressionado para cima. La, bem Praca Hoje Més Ano .

. , . ’ Histdrica indi
como no Para, além de terem que lidar com a Com a forte alta do indicador Cepea/
oferta pequena, os frigorificos concorremcoma ~ MS-Leste 581%  576%  -720%  -555% ESALQ a vista e, particularmente, do indicador
exportagéo de gado VlVO, que tem feltP o) prego MS - Sudoeste 5.81% -5.16% 7.33% 5.71% a pr?ZO, (0] mercadO VO|tOU a trabalhar em terrenO
se aproximar daquele vigente em Sao Paulo. POSIUVO.

MS - Campo Grande -6,98% -6,05% -7,32% -6,69%

BA - Osste o e Bom volume de negdcios até o momento

CARNE E CONSUMO ’ na BM&F. Apenas na parte da manh3, ja foram
GO - Sul -6,98%  -6,35%  -7,98%  -4,50% negociados mais de 1500 contratos. O mercado
Os pregos no mercado atacadista GO - Goiania 814%  -6.84%  -8.42%  -7.10% testa novamente os 90,00, mas parece ter
seguem estaveis, com boa demanda por cortes encontrado uma forte resisténcia acima dos
. . e 0, 0, 0, o]
de dianteiro. Entretanto, no mercado varejista, MG - BH P eSO D e 90,10.
permanece a dificuldade de repasse as altas MG - Triangulo 581%  -595%  -7.80%  -4,33%
ao consumidor, o que acaba atrapalhando o ) ; ; ; Sendo este um bom patamar para a
escoamento. MT - Norte -14,53%  -14,61% -13,13% -15,26% operagdo de hedge, os
) MT - Cuiaba -11,63% -10,28% -10,19%  -9,69% players aproveitam parase
Do lado da oferta, porém, os estoques : . i . . proteger, segurando altas
reduzidos garantem sustentagdo do mercado PA-Paragominas  -1279% -12,54%  -9,39%  -14,38% '
! maiores por enquanto.
. - Redencéo -13,95% -14,51% -13,00% -17,29%
e mantém os precos PA - Red 13,95% -14,51% -13,00% -17,29%
PRECOS PECUARIOS
B R$/@ - a vista o Vaca R$/@ - a vista o
Variagéo US$/ Variagéo us$/
Gordo Anterior Hoje . € gorda Anterior Hoje : &
SP - Barretos 86,00 86,50 0,58% 49,46 SP - Barretos 80,00 80,00 - 45,74 ;
http://twitter.com.br/xp_agro
SP Andradina 86,00 86,50 0,58% 49,46 SP Andradina 80,00 80,00 - 45,74 ~
SP - Aragatuba 86,00 86,50 0,58% 49,46 SP - Aragatuba 80,00 80,00 - 45,74 GRAOS
MS - Leste 81,00 81,00 - 46,31 | MS- Leste 76,00 76,00 - 43,45 Soja
MS - Sudeste 81,00 81,00 - 46,31 MS - Sudeste 76,00 76,00 - 43,45 Mercado em queda
MS - Campo Grande 80,00 80,00 8 45,74 MS - Campo Grande 76,00 76,00 - 43,45 no ’noturno em reah;agoes
apos 0] vencimento
BA - Oeste 76,00 77,00 1,32% 44,03 BA - Oeste 73,00 74,00 1,37% 42,31 novembro ter testado, mais
GO - Sul 80,00 80,00 - 45,74 GO - Sul 75,00 75,00 ) 42.88 uma vez, as resisténcias
o pouco abaixo dos 1050 na
GO - Goiania 79,00 79,00 - 45,17 GO - Goiania 75,00 75,00 = 42,88 sessdo de ontem.
MG - BH 80,00 80,00 - 45,74 MG - BH 74,00 75,00 1,35% 42,88 . :
As condicbes mistas
MG - Triangulo* 81,00 81,00 - 46,31 MG - Triangulo* 76,00 76,00 - 43,45 reportadas paraas lavouras
MT - Norte 73,50 73,50 - 42,02 MT - Norte 68,00 68,00 - 38,88 norte-americanas  geram
VT - Cuiaba 26,00 76,00 4345 e certa cautela ao mercado
- Lulaba ’ : - : Al - G2 110y 110y : S0 neste momento de defini¢éo
PA - Paragominas 75,00 75,00 - 42,88 PA - Paragominas 69,00 69,00 - 3945 do potencial produtivo, ja
. ue, a demanda segue
PA - Redengéo 74,00 74,00 : 4231 | PA-Redengdo 68,00 68,00 : 38,88 e 9
TO - Norte* 76,00 77,00 1,32% 44,03 TO - Norte* 69,00 69,00 - 39,45 )
. Milho
TO - Sul 77,00 77,00 . 44,03 TO - Sul* 74,00 74,00 - 42,31
*A prazo O mercado segue
: muito firme, com indicador
MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO subindo forte em meio ao
baixo interesse de venda
Carcaga i Anterior R$/Kg | Variagao Pais Us$/@ Proteina R$ por parte do produtor e
Traseiro 1x1 6,70 6,70 - Brasil 49,17 Frango vivo (kg) 1,60 demanda firme, tanto no
mercado interno quanto no
Dianteiro 1x1 4,75 4,75 - EUA 60,01 Suino CIF/@ 54,50 exportador
Traseiro Avulso 6,70 6,70 - Argentina 46,50 A
Novamente os leildes
Dianteiro Avulso 4,70 4,70 = Uruguai 52,50 da CONAB continuam a
PA charque 4,30 4,30 S Paraguai 46,82 puxar o _prego do cereal
em praticamente todas
A ESEITID Sl e - as pragas do Triangulo
Boi Casado O e : INDICADORES DERIVADOS LIS, {oeirsig () (Gleiic
Vaca Casada 585 5,30 0,93% ente compradores ©
’ ’ o Boi Cepea-ESALQ (R$/@) 88,74 Derivado (SP) R$/Kg vendedores permanece
acirrado.
Bezerro (R$/cabeca) 661,34 Conerede 129
SPREADS :
Diferenca Boi/Vaca (%) -6,98% Sebo 195 Enquanto oS
Indicador Prego Spread ey produtores pedem
O indicador Cepea/ESALQ R$19.00/saca, o aceite
Equivalente fisico 84,41 -1,85% a Yista veio em alta r.]ovafnente, dos Compradores esta em
Spread atacado com 0sso 98,86 14,95% reglstrando nova valorlzagao i de R$17,00, e foi nesse clima
S 4 atacad 99.88 16,149, 0,09%. Entret_antp, 0] de‘staque ficou que registrou_se neg(')cios
preac atacaco sem 0sso : AT por conta do indicador a prazo, que entre R$17,50 e R$18,00/
Spread exportacéo 106,65 24,01% veio com alta de 0,89%. saca.
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Este documento foi elaborado pela XP Gestdo de Recursos Ltda. (“XP Gestado) e tem como Unico propédsito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento nido
constitui-oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento sao consideradas confiaveis na data da sua divulgacéo e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboracdo deste relatério, em conformidade ao artigo 5° na Instrugdo Normativa/

CVM 388/03, declara:

¢ _-que asrecomendacdes expressas neste documento refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de formaindependente € autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestéo de Recursos;

* _-que nao mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

*~ _que a XP Gestédo, nem os fundos porela geridos, possuem participacao acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo-de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacéo de tais valores mobiliarios no mercado;

° - que nao-¢é titular, direta ou-indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimbnio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienacao e intermediacao de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nema XP Gestao recebem remuneragao por servigos prestados ou tém relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoajuridica, fundoou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragdo nao esta atrelada a precificagéo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negocios e operacgdes financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como sécio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades:

Os'instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser- adequados para todos os investidores. Este documento ndoleva em consideracéo os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagées e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, € feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por-quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagao deste relatério ou seu conteudo.

Este documento n&o pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, qualquer-que seja o proposito, sem 0 prévio consentimento por escrito da XP Gestéao.



