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ANALISE DE MERCADO FiSICO /FUTURO
O cenario fundamentalista do boi 94,00
continua trabalhando em ambiente positivo, o0 —
com pouca oferta de boi e escalas curtas em ’ E iatEt e A ot i —— pr— —— ==
praticamente todo o pais. 90,00 % =1 ~ B % = -
As altas fortes e consecutivas em Sao o s ® B2 ¢ 3 71 18 — T [

Paulo acabaram causando uma distorcao do 86,00
diferencial de base das pragas vizinhas, ou an
seja, ha tendéncia de corregao no curto-prazo.

Essa correcéo podera se dar através de alta de 82,001
precos nas pracgas vizinhas e manutencao das 80,00
cotagdes em Sao Paulo, visto que o mercado
segue firme e ndo ha espaco para quedas de
preco. 76,00 -

78,00

74,00 -
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Em Goias as escalas andaram um
pouco e atendem, em média, 5 dias. Alguns
frigorificos ja fecharam a semana. Entretanto,

isso sO6 ocorreu apds as industrias terem DIFERENCIAL DE BASE W Analise de Mercado Futuro

subido o prego pago pela arroba, o que deixa Vidia

claro que a oferta de animais de confinamento Praca Hoje Més Ano i . L

ainda é bastante escassa e deixa a desejar. _ Esal :/°(~:pEeFS)aErA d‘a e_s;tablllda_dte ddo |nd|§:|?_dor
MS - Leste -6,82%  -6,00%  -7,20%  -5,55% salq a VviSta registrada na ullima

Enquanto esse quadro ndo se reverter, o sexta-feira (20/08), o mercado futuro do boi

; , g MS - Sudoeste -568%  -541%  -7,33%  -571% :
mercado continuara trabalhando com viés de ’ ’ ’ ° gordo abriu em alta.
alta. MS - Campo Grande -6,82% -6,36% -7,32% -6,69% . ~
A O eon aorsn e mase A realizacdo esperada para esta
- oesie -z, (V) =10, o =1, o -, (o _fai H 3
CARNE E CONSUMO segunda-feira ainda nao ocorreu.
GO - Sul -7,95%  -6,88%  -7,98%  -4,50% e I o d
i ica claro que o mercado tem operado
Os pregos da carne bovina no atacado GO - Goiania R e G em grande artg or fundamentos rglovido
seguem firmes, apesar do momento de g Y P naar ;
consumo mais fraco. A baixa disponibilidade MG - BH -8,52%  -6,07%  -6,10%  -6,22% pela oferta escassa de animais para o abate e
de carne permite a manutengdo dos pregos MG - Triangulo 795%  6.36%  -7.80%  -4,33% pelo consumo e exportagao aquecidos.
e até alguns reajustes para cortes mais
demandados. MT - Norte -14,77%  -14,78% -13,13%  -15,26% Na BM&F, o]
) . MT - Cuiaba -12,50% -10,83% -10,19%  -9,69% contrato out/ 10, qontlnua
A arroba da carne esta no maior patamar buscando as maximas do
desde janeiro de 2009 e novas altas séao PA - Paragominas -14,77%  -13,02%  -9,39%  -14,38% ano e registou os 91,50
esperadas para a virada do més. PA - Redenga 15.91%  -14,78% -13.00%  -17.29% nesta manha.
PRECOS PECUARIOS
Boi R$/@ - a vista . Vaca R$/@ - a vista . 3
Variagéo us$/ Variagéo us$/ el \
Gordo Anterior Hoje e gorda Anterior Hoje & ATas
SP - Barretos 88,00 88,00 - 50,29 SP - Barretos 81,00 81,50 0,62% 46,57 ===
_ _ http://twitter.com.br/xp-agro
SP Andradina 87,00 88,00 1,15% 50,29 SP Andradina 81,00 81,50 0,62% 46,57
SP - Aragatuba 87,00 87,00 - 49,71 SP - Aracatuba 81,00 81,00 - 46,29 GRAOS
MS - Leste 82,00 82,00 - 46,86 MS - Leste 77,00 77,00 - 44,00 Soja
MS - Sudeste 83,00 83,00 - 47,43 MS - Sudeste 77,00 77,00 - 44,00
A r ndico
MS - Campo Grande 82,00 82,00 - 46,86 MS - Campo Grande 77,00 77,00 - 44,00 favorévgiessa rc]loas Ci?nadl QOCej:
BA - Oeste 77,00 77,00 - 44,00 BA - Oeste 74,00 74,00 - 42,29 semana e estimativa da Pro
GO - Sul 80,00 81,00 1,25% 4629 | Go-sul 75,00 75,50 0,67% 43,14 Falrme[; ac:lrr?a dotlnd;\cl:aﬁito
pelo Departamento Norte
MG - BH 80,50 80,50 - 46,00 MG - BH 75,00 75,00 - 42,86 (USDA), 0 mercado
MG - Triangulo* 81,00 81,00 . 46,29 MG - Triangulo* 76,00 76,00 - 43,43 gg?g:tgas Sg: dCaosrrché?s?[rgggz
MT - Norte 74,50 75,00 0,67% 42,86 MT - Norte 69,50 69,50 - 39,71 na semana passada_
MT - Cuiaba 77,00 77,00 - 44,00 MT - Cuiaba 72,00 72,00 - 41,14 Os ganhos  nos
PA - Paragominas 75,00 75,00 - 42,86 PA - Paragominas 69,00 69,00 - 39,43 mercados acionarios/
PA - Redencéo 74,00 74,00 ] 4229 | PA-Redencso 68,00 68,00 - 38,86 ]?ane()rgee;'ecrgs r?u? F:r?(laanrtgraﬁg
v Vi
TO - Norte* 77,00 77,00 - 44,00 TO - Norte* 70,00 70,00 - 40,00 SOJa, aSS|m como a forte alta
TO - Sul* 77,00 77,00 . 44,00 | TO-Sul* 74,00 74,00 . 42,29 do trigo, que permanece
; ) refletindo  preocupacoes
RS - Bagé** 2,75 2,80 1,82% 48,00 RS - Bagé** 2,40 2,40 - 41,14 com a oferta global do
* Aprazo **R$/kg cereal.
MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO A expectati\{a_ é de
uma semana volatil, com
Carcaga i Anterior R$/Kg | Variagao Pais Us$/@ Proteina R$ cenario fundamental mais
Traseiro 1x1 6,70 6,70 ; Brasil 50,29 Frango vivo (kg) 1,60 negativo, assim como o
cenario técnico.
Dianteiro 1x1 4,75 4,75 - EUA 60,01 Suino CIF/@ 55,50
Traseiro Avulso 6,70 6,70 - Argentina 44,10 Milho
Dianteiro Avulso 4,70 4,70 - Uruguai 49,80 O indicador Cepeal
ESALQ veio em queda
PA charque 4,30 4,30 - Paraguai 53,15 .
a g na sexta-feira (20/08),
PA consumo 4,30 4,40 2,33% refletindo a menor
Boi Casado 5,63 5,63 ] INDICADORES presenca do consumidor
DERIVADOS apds uma semana agitada
V] CEEELE 220 S i Boi Cepea-ESALQ (R$/@) 89,58 Derivado (SP) R$/Kg no mercado brasileiro.
SPREADS sezerto (Roleabese) 005,19 Couro verde 1,29 O cenrio fundamen-
Diferenca Boi/Vaca (%) -7,95% Sebo 125 tal segue positivo, com
—— Preco Spread — _ oferta restrita, mantendo-
Na ultima sexta-feira (20/08), -se como fator de suporte
Equivalente fisico 84,41 -4,08% o indicador Cepea/ESALQ veio importante a0 mercado.
Spread atacado com o0sso 98,86 12,34% praticamente _eStaveI apos varias
. altas consecutivas. O mercado exporta-
Spread atacado sem 0sso 101,54 15,39% i . B dor segue firme, mesmo
Spread exportag&o 108,39 23,17% Ja acumula valorizagao de com délar fraco.

4 2% no més.

(XP Agro - 21 3265 3369 - Av. das Américas, 3434. Bloco 7, 2° andar - Rio de Janeiro / RJ - xpagro@xpagro.com.br - www.xpagro.com.br)




Este documento foi elaborado pela XP Gestdo de Recursos Ltda. (“XP Gestado) e tem como Unico propédsito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento nido
constitui-oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento sao consideradas confiaveis na data da sua divulgacéo e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboracdo deste relatério, em conformidade ao artigo 5° na Instrugdo Normativa/

CVM 388/03, declara:

¢ _-que asrecomendacdes expressas neste documento refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de formaindependente € autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestéo de Recursos;

* _-que nao mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

*~ _que a XP Gestédo, nem os fundos porela geridos, possuem participacao acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo-de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacéo de tais valores mobiliarios no mercado;

° - que nao-¢é titular, direta ou-indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimbnio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienacao e intermediacao de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nema XP Gestao recebem remuneragao por servigos prestados ou tém relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoajuridica, fundoou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragdo nao esta atrelada a precificagéo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negocios e operacgdes financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como sécio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades:

Os'instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser- adequados para todos os investidores. Este documento ndoleva em consideracéo os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagées e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, € feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por-quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagao deste relatério ou seu conteudo.

Este documento n&o pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, qualquer-que seja o proposito, sem 0 prévio consentimento por escrito da XP Gestéao.



