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ANALISE DE MERCADO FiSICO /FUTURO

Discorrer sobre a firmeza do mercado ja

94,00
se tornou uma constante. Desde dezembro de

2009, o boi iniciou um forte movimento de alta, 92,00 < : , ——— —— —
levado por alguns fatores que, em conjunto, o008 Pisicelbuturg >Mint >Max T bd 4 L f
causaram a uma explosao de precos.
88,00 — - — - — - - —_— - -
As exportacdes tém mostrado excelente 86,00 B — I
desempenho. No periodo descrito acima, —
o volume exportado subiu 23%, enquanto s P 2 5 8 |
o0 preco em dolares reagiu 32%. O mercado 82,00 8 ] % q
exportador voltou aos niveis pré-crise, 80.00 _ [ = | )

ajudando a fortalecer os preg¢os pecuarios. e

No mercado interno, o aquecimento 76.00 -
da economia fez o preco da carne bovina no
atacado reagir. Sendo assim, a alta para o boi
casado foi de 26% no periodo.
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O alto preco do boi magro também DIFERENCIAL DE BASE

acabou fazendo com que o0 numero de animais " Analise de Mercado Futuro
confinados diminuisse em 2010. p Hoi Mé A Media . L L
| o | raca o s "°  Historica Apos duas fortes realizagdes no inicio da
A oferta restrita de animais terminados MS - Leste 5.03%  -5.88%  -7.20%  -5.55% semana, contrato out/10 rompeu a resisténcia
foi o complemento da combinacao para que 0s ; ; : : de uma LTB de curto prazo, definindo novo
precos reagissem fortemente, Em S&o Paulo, 4150 STCIOEEIE Sl 9gEl 089 el suporte em 91,35 e confirmando a tendéncia
o boi reagiu 28% de dez/09 a ago/10. MS - Campo Grande ~ -6,15%  -6,24%  -7.32%  -6,69% primaria (LTA de longo prazo).
CARNE E CONSUMO BA - Qeste 1285%  -M,05%  7,88%  -11.28% Com a forte alta do indicador Cepea/
GO - Sul 754%  7.01%  -7.98%  -4.50% ESALQ ontem, o boi abriu em gap de alta
' saltando para os 92,55.
"
’ ' MG - BH 838%  649%  6.10%  -6.22% _ O out/10 conseguiu subir até os 92,87,
Conforme ocorre o repasse da alta do boi MG - Triangulo 796%  649%  780%  -433% dglxando_ O ”.‘]Srcado sobrecom_prado, 0 que
para a carne no atacado e, sucessivamente, ’ ’ ’ ’ pode ser identificado pelo IFR acima de 70.
do atacado para o varejo, a preocupacgao recai MT - Norte -15,08%  -14,81% -13,13% -15.26% A normalizagso
sobre a CapaCIdade do varejo em absorver MT - Cuiaba 11,17% -11,02% -10,19%  -9,69% veio a Seguir ajustando
essa alta, ou seja, a disposicao do consumidor ’
. | pPosi¢ PA-Paragominas ~ -15,08% -1340%  -9.39%  -14,38% o mercado, que fechou a
em pagar mais pela carne. manha nos 92,50.
PA - Redengao -16,20% -15,06% -13,00% -17,29%
PRECOS PECUARIOS
Boi R$/@ - a vista . Vaca R$/@ - a vista . °
Variagéo US$/ Variagéo Us$/
Gordo Anterior Hoje e gorda Anterior Hoje & ﬂy 3
SP - Barretos 89,50 90,50 1,12% 51,60 SP - Barretos 83,00 83,50 0,60% 47,61 @ i o%%
SP Andradina 89,50 90,50 1,12% 51,60 SP Andradina 83,00 83,50 0,60% 47,61 v@g @
SP - Aracatuba 89,00 90,50 1,69% 51,60 | SP-Aragatuba 83,00 83,50 0,60% 47,61 http://twitter.com.br/xp_agro
MS - Leste 85,00 86,00 1,18% 49,03 MS - Leste 79,00 80,00 1,27% 45,61
MS - Sudeste 85,00 86,00 1,18% 49,03 MS - Sudeste 80,00 80,00 - 45,61
MS - Campo Grande 84,00 85,00 1,19% 48,46 MS - Campo Grande 79,00 80,00 1,27% 45,61 GRAOS
BA - Oeste 78,00 78,00 : 44,47 BA - Oeste 74,00 74,00 = 42,19 Soja
GO - Sul 82,75 83,50 0,91% 47,61 GO - Sul 76,50 77,50 1,31% 44,18
o o O mercado atuou
GO - Goiania 81,50 83,00 1,84% 47,32 GO - Goiania 76,00 78,00 2,63% 44,47 em Ieve alta no noturno’
MG - BH 82,00 82,00 - 46,75 | MG-BH 76,00 76,00 - 43,33 na esteira dos ganhos
MG - Triangulo* 83,00 84,00 1,20% 47,89 MG - Triangulo* 78,00 79,00 1,28% 45,04 registrados na = sessao
9 ’ ’ i ’ J ’ ’ o ’ anterior (compras
MT - Norte 76,00 76,50 0,66% 43,61 MT - Norte 71,00 71,50 0,70% 40,76 técnicas).
MT - Cuiaba 79,50 80,00 0,63% 45,61 MT - Cuiaba 74,00 74,50 68% 42,47
C % Cuiab3 D8 O mercado
PA - Paragominas 76,00 76,00 - 4333 PA - Paragominas 70,00 70,00 - 39,91 demonstra preocupacao
PA - Redencéo 75,00 75,00 ] 4276 | PA-Redenco 69,00 69,00 - 39,34 com as condigoes das
lavouras dos Estados
TO - Norte* 79,00 80,00 1,27% 45,61 TO - Norte* 72,00 73,00 1,39% 41,62 UnIdOS em melo a reportes
TO - Sul* 78,50 79,00 0,64% 45,04 TO - Sul* 75,50 76,00 0,66% 43,33 recorrentes de probl_emas
RS - Bagé** 2,80 2,80 47,89 RS - Bagé** 2,40 2,40 41,05 SO (CEERIEE G UMilge
¢ ’ ’ ’ J ’ ’ ’ no sul e leste do cinturao.
* Aprazo ** R$/kg
A sessao de hoje
MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO se mostrou mais calma,
refletindo totalmente a
Carcaga i Anterior R$/Kg | Variagao Pais Us$/@ Proteina R$ movimentagéo externa.
Traseiro 1x1 7,00 7,00 - Brasil 51,60 Frango vivo (kg) 1,60
Dianteiro 1x1 5,00 5,00 - EUA 60,01 Suino CIF/@ 55,50 )
_ _ Milho
Traseiro Avulso 7,00 7,00 - Argentina 44,10
Dianteiro Avulso 4,90 4,80 -2,04% Uruguai 49,80 O mercado do milho
oA 475 475 o : , segue firme e forte com
charque , = : araguai el indicador subindo R$0,20/
PA consumo 4,85 4,80 -1,03% saca na sessao anterior.
Eellesielly e S - INDICADORES DERIVADOS Ocenariopermanece
Vaca Casada 5,60 5,60 - . sem novidades, com o
’ ’ Boi Cepea-ESALQ (R$/@) 92,30 i ’
Derivado (SP) R$/Kg produtor retendo vendas
. Bezerro (R$/cabeca) 674,16 Couro verde 1,29 e o consumidor elevando
Sl Diferenga Boi/Vaca (%) 7,73% Sebo . referéncias.
Indicador Prego Spread . .
O indicador Cepea/ESALQ a No porto, os pregos
Equivalente fisico 88,91 -1,75% vista subiu R$1,12/@, alta de 1,23%. também sao sustentados
Spread atacado com 0sso 103,12 13,94% , s , pela firmeza em. Chlcago
Ja o indicador a prazo esta e pela necessidade de
Spread atacado sem 0sso 102,72 13,50% cotado em R$93,05/@. A alta no més compra de tradings para
-y 0 .
Spread exportacao 108,17 19,52% Ja'soma surpreendentes 7’35 %. cumprir os embarques.

*'Nao considera custos
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Este documento foi elaborado pela XP Gestdo de Recursos Ltda. (“XP Gestado) e tem como Unico propédsito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento nido
constitui-oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento sao consideradas confiaveis na data da sua divulgacéo e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboracdo deste relatério, em conformidade ao artigo 5° na Instrugdo Normativa/

CVM 388/03, declara:

¢ _-que asrecomendacdes expressas neste documento refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de formaindependente € autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestéo de Recursos;

* _-que nao mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

*~ _que a XP Gestédo, nem os fundos porela geridos, possuem participacao acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo-de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacéo de tais valores mobiliarios no mercado;

* - que nao-¢é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patriménio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienacao e intermediacao de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nema XP Gestao recebem remuneragao por servigos prestados ou tém relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoajuridica, fundoou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragdo nao esta atrelada a precificagéo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negocios e operacgdes financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como sécio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades:

Os'instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser- adequados para todos os investidores. Este documento ndoleva em consideracéo os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagées e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, € feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por-quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagao deste relatério ou seu conteudo.

Este documento n&o pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, qualquer-que seja o proposito, sem 0 prévio consentimento por escrito da XP Gestéao.



