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0 ‘Boi no dia’ e o relatorio ed|tado pela XP Agro que traz mformagoeé pontua|s sobre precos, escalas e dlversos

s |nd|cadores aIem de noticias relevantes e artigos excluswos feitos por especialistas do mercado pecuarlo
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ANALISE DE MERCADO

Apesar do ritmo mais lento em relagao
a semana passada, ainda é possivel verificar
precos em alta.

Esta dificil abalar a firmeza do mercado,
que é ditada pela curta oferta de animais
terminados, consumo forte e exportacoes
recuperando-se (niveis pré-crise).

Somente no ultimo més, o boi subiu
R$6,21 sendo que, antes disso, havia
demorado quatro meses para conseguir
o mesmo feito, o que reflete sobre agosto
os efeitos da entressafra. As Ultimas altas
deixaram a arroba em bons patamares, os
mais altos desde agosto de 2008.
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E, apesar disso, o mercado teima em
permanecer la em cima, movimentado e
especulado DIFERENCIAL DE BASE ¥ Analise de Mercado Futuro
: . . _ Média
Com o consumo aquecido, é possivel Praca Hoje Més Ano S .
’ . Historica
que os precos se mantenham bastante firmes Apesar Eje _Ieve, a queda do indicador
na primeira quinzena de setembro. Apds tal MS - Leste -497%  -575%  -720%  -5,55% Cepea/Esalq a vista fez com que os players
- aproveitassem ara realizar lucros e
momento, a demanda arrefecida somada MS - Sudoeste 497%  -527%  -7,33%  -571% pt q P g q de st
a maior oferta de animais de cocho podera outros comprados dessem ordens de stop,
mexer com o mercado. MS - Campo Grande  -6,08%  -6,22%  -7,32%  -6,69% pressionando os futuros negativamente.
- _ o, _ 0, _ o, _ 0, i
TR R BA - Oeste 14,92% -11,55%  -7,88%  -11,28% Sendo assim, houve bom volume
GO - Sul 773%  -7,M%  -7,98%  -4,50% de negocios nesta manha, confirmando a
_ Os precos de’ tog:las as pecas de carne [ — 820%  785%  -842%  -7.10% movimentagao dos pregos.
bovina seguem estaveis. _ )
MG - BH -8,29%  -6,85%  -6,10%  -6,22% De qualquer maneira, até o fechamento
Entretanto, observa-se maior dificuldade MG - Triangulo 718%  6.50%  780%  433% deste boletim, houve boa recuperagao das
para repassar as altas. cotacbes e o contrato out/10 continuou
A o o Tl ) MT - Norte -13,81% -14,80% -13,13% -15,26% respeitando uma
preocupagac da industria € com os MT - Cuiaba 11,60% -11,10% -10,19%  -9,69% tendéncia primaria (LTA
estoques, que ainda estao enxutos em funcao de longo-prazo).
da oferta restrita e dos abates lentos no Estado. PA - Paragominas -16,02%  -13,78%  -9,39%  -14,38%
PA - Redenc&o -16,02% -15,30% -13,00% -17,29%
PRECOS PECUARIOS
Boi R$/@ - a vista . Vaca R$/@ - a vista .
Variagéo US$/ H ' Variagéo Us$/
Gordo Anterior Hoje e gorda Anterior Hoje &
SP - Barretos 90,50 90,50 - 51,47 SP - Barretos 84,00 84,00 - 47,77
SP Andradina 90,50 90,50 - 51,47 SP Andradina 84,00 84,00 - 47,77
SP - Aracatuba 90,50 90,50 - 51,47 SP - Aracatuba 84,00 84,00 - 47,77 http://twitter.com.br/xp_agro
MS - Leste 86,00 86,00 - 48,91 MS - Leste 80,00 80,00 - 45,50
MS - Sudeste 86,00 86,00 - 48,91 MS - Sudeste 80,00 80,50 0,63% 45,78 GRAOS
MS - Campo Grande 85,00 85,00 - 48,34 MS - Campo Grande 80,00 80,00 - 45,50 Soja
BA - Oeste 77,00 77,00 - 43,79 BA - Oeste 74,00 74,00 . 42,09 _
O mercado registrou
GO - Sul 83,50 83,50 - 47,49 GO - Sul 78,00 78,00 - 44,36 queda na CBOT, refletindo
GO - Goiania 83,00 83,00 - 47,20 | GO - Goiania 78,00 78,00 - 44,36 amovimentagao externaea
estabilidade das condicdes
MG - BH 82,00 83,00 1,22% 47,20 MG - BH 76,00 77,00 1,32% 43,79 Sk ERETEE S
MG - Triangulo* 84,00 84,00 - 47,77 MG - Triangulo* 79,00 79,00 - 44,93 americanas, sendo que
o )
MT - Norte 77,00 78,00 1,30% 44,36 MT - Norte 71,50 71,50 - 40,66 64% foram. c~30n3|deradas
em condicdes boas/
MT - Cuiaba 80,00 80,00 - 45,50 MT - Cuiaba 74,50 74,50 - 42,37 excelentes, sendo este o
PA - Paragominas 76,00 76,00 . 4322 | PA- Paragominas 70,00 70,00 ; 39,81 mesmo patamar registrado
na semana passada.
PA - Redenggo 75,00 76,00 1,33% 43,22 PA - Redeng&o 69,00 70,00 1,45% 39,81
TO - Norte* 80,00 80,00 - 45,50 TO - Norte* 73,00 74,00 1,37% 42,09 .O. cenario  tecnico
contribui com a fraqueza,
TO - Sul* 79,00 80,00 1,27% 45,50 TO - Sul* 76,00 76,00 - 43,22 com figura reversiva
RS - Bagé™* 2,80 2,80 - 47,77 | RS- Bagée* 2,40 2,40 - 40,95 (rjeglst;ada no fechamento
e ontem.
* Aprazo ** R$/kg
. Mesmo assim, o
MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO mercado permanece
) — , " cauteloso em pressionar as
Carcaga Anterior R$/Kg Variagao Pais Us$/@ Proteina R$ cotacbes dada a incerteza
Traseiro 1x1 7,00 7,00 - Brasil 51,47 Frango vivo (kg) 1,65 com relagao ao potencial
o ; produtivo das lavouras nos
Dianteiro 1x1 5,00 5,00 - EUA 57,07 Suino CIF/@ 55,50 Estados Unidos.
Traseiro Avulso 7,00 7,00 = Argentina 47,70 .
Milho
Dianteiro Avulso 4,80 4,80 - Uruguai 48,90
PA charque 4,75 4,75 - Paraguai 52,17 . Mercado fracp’
realizando lucros em meio
PA consumo 4,60 4,60 - a estabilidade do indicador.
SRleni e e . - INDICADORES DERIVADOS 0O cenario
Vaca Casada 5,60 5,60 - .
Boi Cepea-ESALQ (R$/@) 92,13 Derivado (SP) R$/Kg ;;\r/]graér\r/]glntalao mesr?:eglgg
SPREADS* Bezerro (R$/cabega) 669,49 Couro verde 1,25 com o fisico mantendo a
Diferenga Boi/Vaca (%) -7,18% Sebo 195 escassez de oferta e os
Indicador Prego Spread ] . precos firmes no porto.
Pelo segundo dia consecutivo,
Equivalente fisico 88,91 -1,75% indicador Cepea/ESALQ a vista De qualquer forma,
Spread atacado com o0sso 102,93 13,74% registrou _queda- Entretanto, desta © cgnarlo acima ja esta
vez ela foi de apenas 0,07%. precificado pelo mercado
Spread atacado sem o0sso 103,77 14,66% e isto gera realizagbes no
Spread exportacéo 108.43 19.81% A alta acumulada no més ¢ de futuro na sesséo de hoje.

*'Nao considera custos

7,15%.

(XP Agro - 21 3265 3369 - Av. das Américas, 3434. Bloco 7, 2° andar - Rio de Janeiro / RJ - xpagro@xpagro.com.br - www.xpagro.com.br)




Este documento foi elaborado pela XP Gestdo de Recursos Ltda. (“XP Gestado) e tem como Unico propédsito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento nido
constitui-oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento sao consideradas confiaveis na data da sua divulgacéo e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboracdo deste relatério, em conformidade ao artigo 5° na Instrugdo Normativa/

CVM 388/03, declara:

¢ _-que asrecomendacdes expressas neste documento refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de formaindependente € autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestéo de Recursos;

* _-que nao mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

*~ _que a XP Gestédo, nem os fundos porela geridos, possuem participacao acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo-de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacéo de tais valores mobiliarios no mercado;

° - que nao-¢é titular, direta ou-indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimbnio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienacao e intermediacao de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nema XP Gestao recebem remuneragao por servigos prestados ou tém relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoajuridica, fundoou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragdo nao esta atrelada a precificagéo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negocios e operacgdes financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como sécio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades:

Os'instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser- adequados para todos os investidores. Este documento ndoleva em consideracéo os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagées e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, € feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por-quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagao deste relatério ou seu conteudo.

Este documento n&o pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, qualquer-que seja o proposito, sem 0 prévio consentimento por escrito da XP Gestéao.



