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0 ‘Boi no dia’ e o relatorio ed|tado pela XP Agro que traz informacoes pontua|s sobre precos, escalas e diversos
- e i-"‘"
: |nd|cadores aIem de noticias relevantes e artigos excluswos feitos por especialistas do mercado pecuarlo 5 Sy
: : "P-‘F 4 Ay
Sao dados estrateglcos que a]udam 0 produtor ase mformar e proletar 0 rumo do seu negomo 4

ANALISE DE MERCADO FISICO /FUTURO
A escassez de oferta permanece e ainda oo
ha grande dificuldade para comprar animais ’ e = e
terminados. 92,00 meme | L 4 K .

HFisico/Futuro =Min —Max
90,00 — — - - — - - -

Em S&o Paulo, os precos permanecem
praticamente estaveis apds a alta de ontem.
As escalas atendem, em meédia, 3 ou 4 dias. 86,00 - - - - - - - - - /|

88,00 Z 2 @8 8 B B B g G

A proximidade do feriado (7 de setembro) s

favorece aindustria uma vez que, frente a baixa 82,00
oferta de gado, a maioria opta por paralisar 80,00
0os abates na préoxima segunda e terga-feira,
dando a falsa impressao de escalas curtas.

78,00

76,00

Esse movimento pode segurar os animos a5

no m,ercado’ mas tem efeit_o Contrério na carne jan/10 _fev/10 mar/10 ~abr/10 - mai/10- jun/10~ jul/10~ ago/10 set/10 out/10 nov/10 dez10 jan/11 fev/11 mar/11 abr/41 mai/11 jun/11 _-out/11
e apods a passagem do feriado.

No Parda, houve alta consideravel nas DIFERENCIAL DE BASE
duas regides pesquisadas pela XP Agro. Em —

: ido 2 z Hoj M A e s . .
Redencdo, devido a oferta escassa, alguns o o h "° Historica Devido & forte alta registrada pelo indicador

frigorificos cogitam interromper os abates MS - Leste 549%  -573%  -7.20%  -5.55% Cepea/ESALQ a vista ontem, o contrato out/10

el eV|ta_r el _alta‘ .OC'O,S'd.ad.e,’ 0 que acaba abriu em gap de alta, confirmando a firmeza do
sendo prejudicial a industria ja que os custos MS - Sudoeste -549%  -515%  -7,33%  -5,71% Iy

operacionais permanecem.

¥ Analise de Mercado Futuro

MS - Campo Grande  -6,59% -6,19% -7,32% -6,69% .
Entretanto, acima dos 93,00 o mercado

- _ [¢) _ 0, _ o, _ 0, i
200LHD) L I L pesou. Os players comprados aproveitaram os
CARNE E CONSUMO . :
GO - Sul -8,24%  -7,34%  -7,98%  -4,50% bons patamares e maximas do ano para realizar
Com 2 dias a menos de producao de [ — 879%  791%  -842%  -7.10% lucros, o que fez com que o mercado recuasse
carne e diante de uma condi¢cao de estoques um pouco
permanentemente enxutos, a perspectiva € MG - BH -8,79%  -717%  -6,10%  -6,22%
de novos reajustes para a proxima semana " De qualquer maneira, a tendéncia primaria
com o boi Ctjasado Fr)egistrar?do R$ 6,00/kg MG - Triangule 0% 008 TE0% 453 (LTAde qungoqprazo) foi apenas testada pEIa nao
A sustentacdo desse patamar, entretanto, MT - Norte -13,19%  -14,73% -13,13% -15,26% foi rompida e se mantém
n ritm r It r ’
SEPSNEE € D 6O EREsEs CEs Eles [selE MT - Cuiaba 10,99% -11,25% -10,19%  -9,69% mostrando que o mercado
0 varejo e da capacidade de absorgao pela :
~ R , ainda trabalha com forga
populagdo. Um ponto positivo € o pagamento PA - Paragominas -14,29%  -13,84%  -939%  -14,38% T T R
dos salarios também na proxima semana. - P '
PA - Redenco -14,29%  -1528% -13,00% -17,29%
PRECOS PECUARIOS
Boi R$/@ - a vista . Vaca R$/@ - a vista . °
Variagéo US$/ Variagéo Us$/
Gordo Anterior Hoje e gorda Anterior Hoje & ﬂy 3
SP - Barretos 91,00 91,00 - 52,20 | SP - Barretos 85,00 85,00 - 48,76 @ L o%%
SP Andradina 91,00 91,00 - 52,20 SP Andradina 85,00 85,00 - 48,76 v@g @
SP - Aracatuba 91,00 91,00 - 52,20 SP - Aracatuba 84,50 84,50 - 48,47 http://twitter.com.br/xp_agro
MS - Leste 86,00 86,00 - 49,33 MS - Leste 80,00 80,00 - 45,89
MS - Sudeste 86,00 86,00 - 49,33 MS - Sudeste 81,00 81,00 - 46,46 GRAOS
MS - Campo Grande 85,00 85,00 - 48,76 MS - Campo Grande 80,00 80,00 - 45,89 Soja
BA - Oeste 77,00 79,00 2,60% 45,32 BA - Oeste 74,00 76,00 2,70% 43,60 M do d _
ercado da soja em
GO - Sul 83,50 83,50 - 47,90 GO - Sul 78,00 78,00 - 44,74 leve alta em Chicago, re-
GO - Goiania 83,00 83,00 i 47,61 GO - Goiania 78,00 78,00 - 44,74 fletindo a movimentacéo
MG - BH 83,00 84,00 1,20% 48,18 MG - BH 77,00 77,00 - 44,17 Sg Ejnegocc?rizmtgﬁae;pirvnaagla-
MG - Triangulo* 84,00 84,00 S 48,18 MG - Tridngulo* 79,00 79,00 = 45,32 norte-americana, que in-
MT - Norte 78,00 79,00 1,28% 4532 | MT-Norte 71,50 73,00 2,10% 41,87 dlg:o_u L:jma p{deé[leldadle
abaixo do estimado pelo
MT - Cuiaba 80,00 81,00 1,25% 46,46 MT - Cuiaba 74,50 75,00 0,67% 43,02 Departamento Norte Arr’ne-
PA - Paragominas 76,00 78,00 2,63% 44,74 PA - Paragominas 70,00 72,00 2,86% 41,30 ricano de Agricultura em
PA - Redencao 76,00 78,00 2,63% 44,74 PA - Redencao 70,00 72,00 2,86% 41,30 agosto.
TO - Norte* 81,00 82,00 1,23% 47,04 TO - Norte* 75,00 76,00 1,33% 43,60 De qualquer forma,
TO - Sul* 80,00 81,00 1,25% 46,46 TO - Sul* 76,00 77,00 1,32% 44,17 ﬁgﬁgﬁi%z%r;eeﬂ’:;a dee C?Jer'
RS - Bagée** 2,75 2,75 - 47,32 RS - Bagé** 2,40 2,40 - 41,30 to prazo nao & dos mais
* Aprazo ** R$/kg favoraveis e tende a man-
ter o mercado lateral neste
MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO momento.
Carcaga i Anterior R$/Kg | Variagao Pais Us$/@ Proteina R$
Traseiro 1x1 7,00 7,00 - Brasil 52,20 Frango vivo (kg) 1,75 Milho
Dianteiro 1x1 5,00 5,00 - EUA 57,07 Suino CIF/@ 55,50 Apesar il e Gk
Traseiro Avulso 7,00 7,00 - Argentina 47,70 negécios ter se apresen-
Dianteiro Avulso 4,80 4,80 i Uruguai 48,90 tado melhor recentemen-
te, o mercado segue firme,
PAch 4,7 4,7 - i :
charque /75 75 Paraguai 5223 com estoques ajustados
PA consumo 4,60 4,60 - por parte dos consumido-
: res, que assimilam rapida-
Boi Casado 5,93 5,93 - z
INDICADORES DERIVADOS mente qualquer melhora
Vaca Casada 5,60 5,60 } Boi Cepea-ESALQ (R$/@) 92,88 D () R$/Kg da oferta.
SPREADS* SR (R iz s Couro verde 1,25 Os precos no porto
Diferenca Boi/Vaca (%) -6,59% Sebo 125 seguem sustentados com
Indicador Prego Spread Apbs | it indicad 0S precgos mtema?lonals
pos leve alta, o Indicaaor essencialmente irmes,
Equivalente fisico 88,91 -2,29% Cepea/ESALQ a vista subiu forte e devido & demanda aque-
Spread atacado com osso 103,00 13,19% registrou R$0,65 de alta). cida e preocupacdes com
Spread atacado sem osso 103,86 14,14% Ja o indicador a prazo subiu \algupr);(;d:jjg\gdégteascl:sasuﬁ-
Spread exportagdo 107,51 18,14% surpreendentes R$0,97, confirmando dos.

gue o mercado fisico segue firme.
*'N&o considera custos

(XP Agro - 21 3265 3369 - Av. das Américas, 3434. Bloco 7, 2° andar - Rio de Janeiro / RJ - xpagro@xpagro.com.br - www.xpagro.com.br)




Este documento foi elaborado pela XP Gestdo de Recursos Ltda. (“XP Gestado) e tem como Unico propédsito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento nido
constitui-oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento sao consideradas confiaveis na data da sua divulgacéo e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboracdo deste relatério, em conformidade ao artigo 5° na Instrugdo Normativa/

CVM 388/03, declara:

¢ _-que asrecomendacdes expressas neste documento refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de formaindependente € autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestéo de Recursos;

* _-que nao mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

*~ _que a XP Gestédo, nem os fundos porela geridos, possuem participacao acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo-de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacéo de tais valores mobiliarios no mercado;

° - que nao-¢é titular, direta ou-indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimbnio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienacao e intermediacao de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nema XP Gestao recebem remuneragao por servigos prestados ou tém relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoajuridica, fundoou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragdo nao esta atrelada a precificagéo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negocios e operacgdes financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como sécio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades:

Os'instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser- adequados para todos os investidores. Este documento ndoleva em consideracéo os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagées e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, € feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por-quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagao deste relatério ou seu conteudo.

Este documento n&o pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, qualquer-que seja o proposito, sem 0 prévio consentimento por escrito da XP Gestéao.



