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ANALISE DE MERCADO

Nesta manha foi possivel observar ligeira
melhora em relacdo a oferta de animais em
algumas pracas do Centro-Oeste (mediante
aumento dos precos). Apesar disso, ndo ha
espago para quedas.

Em S&o Paulo, o mercado segue firme,
mas a situagdo € bastante heterogénia entre
grandes e pequenos frigorificos. Enquanto os
grandes trabalham com escalas preenchidas
por animais de fora do Estado e oferecem
precos mais baixos, os pequenos encontram
grande dificuldade para comprar e oferecem
precos mais altos, chegando a R$ 92,00/@ na
regiao de Aragatuba

Entretanto, € no Norte do pais que
a situacdo se complica mais, fazendo o
diferencial de base se encurtar. Com a falta
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de animais, os frigorificos ndo conseguem DIFERENCIAL DE BASE ¥ Analise de Mercado Futuro
manter as escalas, que trabalham com falhas —
: P Hoj Mé A N .. L
ferigeorﬂf?é%‘é”&?Sﬁ‘é’iﬁ”ﬁfﬁﬁﬂa‘éﬁ%ﬁmmp'°)’ o - - ~ "° Histérica Apesar do mercado fisico seguir firme
| e i _san_sion 2 deadey CopealtonLC s sprader o
A oferta de animais de cocho ainda nao : PO
. ; . MS - Sudoest -440%  -529%  -7,33%  -5,71%
chegou com intensidade, o que mantém a Heoesie ° ° ° ° peﬂsat_r Z encontr?ul foc';te re|3|stenC|a nos 93,40,
firmeza dos precos. MS-Campo Grande  -4,40%  -626%  -7,32%  -6,69% (r:%rﬁplpac?a : ?rael#]tee = A ijp ar%grr&c":a?jrg Fl))%zlt%%et:
e BA - Oeste -12,09%  -12,62% -7,88%  -11,28% esticado.
closstl R L Ainda trabalhando dentro da LTA de longo-
= Lo LE SREXULe SRERVEldas e Iofe GO - Goiania 495%  -838%  -842%  -7,10% prazo, o boi abriu em gap de alta, mas logo
dao folego ao mercado. Os pregos seguem seguiu fechando a lacuna formada, negociando
firmes, com comentarios sobre possiveis MG - BH -6,04%  -7,79%  -6,10%  -6,22% em niveis mais baixos.
reajustes. Pregos de referéncia seguem em MG - Triangulo 4.40%  -6.90%  -7.80%  -4.33% _ o
R$ 6,00/@ para o boi casado. _ Mesmo assim, o mercado fisico segura os
MT - Norte -10,99%  -14,07% -13,13% -15,26% animos dos bears, o que
De acordo com o Cepea, o0 prego da : acabou fazendo com que
; % MT - Cuiaba -9.89%  -11,42% -10,19%  -9,69%
carne bovina no atacado registrou a nova ’ ’ ’ ’ o mercado trabalhasse
maxima histérica, com a arroba da carne em PA - Paragominas -10,99%  -13,99%  -9,39%  -14,38% de lado durante toda a
manha de hoje.
R$ 90,38. PA - Redenc&o -9.89%  -14,64% -13,00% -17,29% J
PRECOS PECUARIOS
Boi R$/@ - a vista . Vaca R$/@ - a vista .
Variagéo USs$/ H ' Variagéo Us$/
Gordo Anterior Hoje e gorda Anterior Hoje &
SP - Barretos 91,00 91,00 - 52,81 SP - Barretos 85,00 85,00 - 49,33
SP Andradina 91,00 91,00 - 52,81 SP Andradina 85,00 85,00 - 49,33
SP - Aracatuba 92,00 92,00 ; 53,40 | SP-Aragatuba 86,00 86,00 ; 49,91 http://twitter.com/xp_agro
http://twitter.com/xp_boi
MS - Leste 87,00 87,00 - 50,49 MS - Leste 82,00 82,00 - 47,59
MS - Sudeste 87,00 87,00 - 50,49 MS - Sudeste 83,00 83,00 - 48,17 GRAOS
MS - Campo Grande 86,00 87,00 1,16% 50,49 MS - Campo Grande 82,00 82,00 - 47,59 soja
BA - Oeste 80,00 80,00 : 46,43 BA - Oeste 77,00 77,00 = 44,69 L
Com a publicacao do
GO - Goiania 85,50 86,50 1,17% 50,20 | GO - Goiania 80,00 81,00 1,25% 47,01 Norte-Americano de Agri-
cultura (USDA) indicando
MG - BH 85,50 85,50 : 49,62 MG - BH 80,00 80,00 - 46,43 ) .( ) :
produtividade acima do
MG - Triangulo* 86,00 87,00 1,16% 50,49 MG - Triangulo* 80,00 80,00 - 46,43 esperado para a soja nos
MT - Norte 81,00 81,00 - 47,01 | MT-Norte 73,00 73,00 - 42,37 Estados Unidos, o merca-
do abriu em forte queda na
MT - Cuiaba 82,00 82,00 - 47,59 MT - Cuiaba 75,00 75,00 - 4353 CBOT
PA - Paragominas 80,00 81,00 1,25% 47,01 PA - Paragominas 74,00 75,00 1,35% 43,53 U -
ma vez que os fatos
PA - Redencéo 82,00 82,00 - 47,59 PA - Redencéo 76,00 76,00 = 44,11 reportados surpreenderam
TO - Norte* 83,00 84,00 1,20% 48,75 TO - Norte* 77,00 78,00 1,30% 45,27 o mercado, espera-se uma
TO - Sul* 82,00 83,00 1,22% 48,17 TO - Sul* 77,00 77,00 - 44,69 mqwmentagao negativa da
soja no curto-prazo, o que
RS - Bagé** 2,78 2,78 - 48,40 RS - Bage** 2,43 2,43 - 42,31 acaba pesando sobre as
* Aprazo ** R$/kg cotagdes por enquanto.
MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO e
Carcaga ‘ Anterior R$/Kg ‘ Variagao Pais Us$/@ Proteina R$ O indicador Cepea/
ESALQ mostrou-se explo-
Traseiro 1x1 7,25 7,25 - Brasil 52,81 Frango vivo (kg) 1,80 sSivo na ultima sessao (a'ta
Dianteiro 1x1 4,90 4,90 : EUA 57,07 Suino CIF/@ 55,50 de 2,48%, acumulando
6,56% no més).
Traseiro Avulso 7,25 7,25 - Argentina 44,70 ° )
Dianteiro Avulso 4,90 4,90 - Uruguai 48,60 O mercado fisico
oA ch 400 400 o , )1 mantem-se em posicdo de
e : ! - aragual 52,13 extrema escassez de ofer-
PA consumo 4,90 4,90 £ tas, reflexo da retencao
B0i Casado 603 | 603 | - INDICADORES DERIVADOS O RIS G e
Vaca Casada 5,70 5,70 - .
’ ’ Boi Cepea-ESALQ (R$/@) 93,94 Derivado (SP R$/K .
erivado (SP) $/Kg Firmeza no mercado
SPREADS* Bezerro (R$/cabega) 689,26 Couro verde 1,25 exportador, contribui com
Diferenga Boi/Vaca (%) 6,59% Sebo 1,25 as altas no mercado inter-
Indicador Prego Spread . . no.
O indicador Cepea/ESALQ a 3
Equivalente fisico 90,42 -0,64% vista registrou novamente forte alta As preocupacoes
5 :
Spread atacado com 0sso 104,46 14,79% de 0,73% ontem, ou R$ 0,68. com o atraso do plantio no
R o Centro-Norte do Parana
Spread atacado sem osso 104,83 15,20% No .r’nes,’ a va(l)lorlzagao devido ao tempo seco ali-
acumulada ja esta em 1,85%. mentam a firmeza.

* Nao considera custos

(XP Agro - 21 3265 3369 - Av. das Américas, 3434. Bloco 7, 2° andar - Rio de Janeiro / RJ - xpagro@xpagro.com.br - www.xpagro.com.br)




Este documento foi elaborado pela XP Gestdo de Recursos Ltda. (“XP Gestédo) e tem como unico proposito fornecer informacbes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento ndo
constitui oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento sao consideradas confiaveis na data da sua divulgacéo e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboragdo deste relatério, em conformidade ao artigo 5°, na Instrugdo Normativa/

CVM 388/03, declara:

¢ que as recomendacgdes expressas neste documento refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de forma independente e autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestédo de Recursos;

* que nao mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

» que a XP Gestao, nem os fundos por ela geridos, possuem participacao acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacéo de tais valores mobiliarios no mercado;

*  que nao é titular, direta ou indiretamente, de valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto de sua anadlise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patriménio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienacéo e intermediagéo de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nem a XP Gestao recebem remuneragéo por servigos prestados ou tém relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragao nao esta atrelada a precificagéo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negdcios e operagbes financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como sécio da XP Gestéo, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades.

Os instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser adequados para todos os investidores. Este documento néo leva em consideracéo os objetivos de investimento, situacdo financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagées e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagao deste relatério ou seu conteudo.

Este documento n&o pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da XP Gestéao.



