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ANALISE DE MERCADO FISICO /FUTURO
A  segunda-feira mostra tipica 95:00
movimentagdo de inicio de semana com 9400 o
menor volume de negocios e espera por g, M isicofPutlro >Win > Max LU U [E—
posicionamento de vendedores e compradores. e
Em S&o Paulo os pregcos permanecem 88,00 - - - - = - - = = -
praticamente estaveis, com escalas que ae60 B BRI
atendem 3 dias, em média. Alguns frigorificos —
A . 84,00 = = - o _E L
de porte maior conseguem terminar a semana '
auxiliados por compras em Estados vizinhos. 82,00 8 B PFE EBE E 0
. 80,00 — — — - — :
No Mato Grosso do Sul a oferta ainda e E & § 1 1 |
€ escassa e reflete-se no maior interesse de ‘
compra de fémeas dentro do Estado. Comisso, 76,00 E & @ 8 B
o preco da categoria subiu para R$ 83,00/@ 74,00 . . . . : . . . . . . .
abrangendo todas as pracas pesquisadas pela jan/10 fev/10 mar/10 abr/10 mai/10 jun/10 jul/10 ago/10 set/10 out/10 nov/10 dez/10 jan/11 fev/11 mar/11 abr/11 mai/11 jun/11 out/11
XP Agro.
No Para a situacdo se complicou de DIFERENCIAL DE BASE 2 Analise de Mercado Futuro
vez. Em Redencéo ha frigorificos parados, a . - ) Média
espera de uma oferta melhor, situagdo que Praga ol . "°  Histérica O indicador Cepea/ESALQ a vista subiu
se estende ao Tocantins. A disponibilidade de MS - Leste 440%  554%  -7.20%  -5.55% novamente na Ultima sessao, fazendo com que
animais na regiao Norte esta realmente curta, 0 mercado abrisse em gap de alta nesta manha.
comprometendo fortemente a margem da MS - Sudoeste 3.85% 9.27%  7.33%  5.71%
industria. MS - Campo Grande ~ -4,40%  -6,18%  -7,32%  -6,69% Apesar de um mercado fisico ainda
bastante firme, o contrato out/10 segue
CARNE E CONSUMO BA - Oeste -12,09%  -12,69%  -7.88%  -11,28% realizando movimentos cautelosos, reflexo de
GO - Sul 440%  TAT%  -7.98%  -4.50% u;n merce;ﬁo ja bast?nge esticado e apostas de
avei ' oferta melhor em outubro.
_Pregos estaveis no mercado atacadista o 405%  827%  842%  710%
de Sao Paulo. Os relatos, entretanto, mostram Entretanto enquanto o Cenario
22 CEIEIEE CUIETE @ ¢ SRkt S oA O 6A0% 62w fundamental nao mostrg sinais de revers3o, a
. - Triangulo -4,40% -6,77% -7,80% -4,33% ANCI A i ’
A oferta de carne continua enxuta, MG - Triangul 440%  B.7T% 80%  4.33% tendéncia é que o contrato out/10 siga o que
resultado dos abates reduzidos, o que devera MT - Norte 10,99% -13,92% -13,13%  -1526% aponta o fIdSICO, mesmo
imei ' A ue a certa distancia.
fazgr_ a primeira quinzena _do més encerrar T e 089%  -11.38% -1019%  -9.69% q
positiva. De qualquer maneira, uma pequena O driver continua
oscilacdo da oferta de carne poderia balancgar PA - Paragominas -9,89%  -13,95%  -9,39%  -14,38% sendo a oferta
o delicado equilibrio formado. PA - Redengo 089% -1443% -13,00% -17,29% '
PRECOS PECUARIOS
Boi R$/@ - a vista . Vaca R$/@ - a vista .
Variagéo USs$/ H ' Variagéo Us$/
Gordo Anterior Hoje e gorda Anterior Hoje &
SP - Barretos 91,00 91,00 - 52,97 SP - Barretos 85,00 85,00 - 49,48
SP Andradina 91,00 91,00 - 52,97 SP Andradina 85,00 85,00 - 49,48
SP - Aragatuba 92,00 92,00 : 5356 | SP-Aracatuba 86,00 86,00 : 50,06 http://twitter.com/xp_agro
http://twitter.com/xp_boi
MS - Leste 87,00 87,00 - 50,65 MS - Leste 82,00 83,00 1,22% 48,32
MS - Sudeste 87,00 87,50 0,57% 50,94 MS - Sudeste 83,00 83,00 - 48,32 GRAOS
MS - Campo Grande 87,00 87,00 - 50,65 MS - Campo Grande 82,00 83,00 1,22% 48,32 Soja
BA - Oeste 80,00 80,00 . 46,57 BA - Oeste 77,00 77,00 . 44,82 ..
Apesar do relatério
GO - Goiania 86,50 86,50 - 50,36 | GO - Goiania 81,00 81,00 - 47,15 -Americano de Agricultura
(USDA) ter trazido dados
MG - BH 85,50 86,00 0,58% 50,06 MG - BH 80,00 80,00 - 46,57 negativos na dltima sexta-
MG - Triangulo* 87,00 87,00 - 50,65 MG - Triangulo* 80,00 80,00 - 46,57 -feira. o mercado opera em
, Y
MT - Norte 81,00 81,00 : 4715 | MT-Norte 73,00 73,00 - 42,50 leve alta no noturno, acom-
panhando movimentacao
MT - Cuiaba 82,00 82,00 - 47,74 MT - Cuiaba 75,00 75,00 - 43,66 externa e, especialmente
PA - Paragominas 81,00 82,00 1,23% 47,74 PA - Paragominas 75,00 75,00 - 43,66 dados positivos da econo-
PA - Redengéao 82,00 82,00 - 47,74 PA - Redengéao 76,00 76,00 - 44,24 mia chinesa.
TO - Norte* 84,00 84,00 - 48,90 TO - Norte* 78,00 78,00 - 45,41 No curto prazo o mer-
TO - Sul* 83,00 83,00 - 48,32 TO - Sul* 77,00 77,00 - 44,82 (rf;g ctg[]ftjeelos% nE)aentZL-:Ie
RS - Bagé** 2,78 2,78 - 48,55 RS - Bagé** 2,43 2,43 - 42,44 quer forma, o movimento
* Aprazo ** R$/kg externo favoravel e a firme-
za dos graos tende a limitar
MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO qualquer pressao de ven-
da.
Carcaga ‘ Anterior R$/Kg ‘ Variagao Pais Us$/@ Proteina R$
Traseiro 1x1 7,25 7,25 - Brasil 52,97 Frango vivo (kg) 1,90
Dianteiro 1x1 4,90 4,90 - EUA 57,07 Suino CIF/@ 55,50 Milho
Traseiro Avulso 7,25 7,25 - Paraguai 43,80 Mercado firme com
Dianteiro Avulso 4,90 4,90 - Uruguai 48,90 indicador registrando nova
alta na sexta-feira.
PA charque 4,90 4,90 - Argentina 55,06
PA consumo 4,90 4,90 - O cenario fyndamen'
: tal do mercado nao se alte-
SRleni e — A - INDICADORES DERIVADOS ra, com baixo interesse de
Vaca Casada 5,70 5,70 : . venda do produtor e consu-
’ ’ Boi Cepea-ESALQ (R$/@) 94,22 Derivado (SP R$/K .
erivado (SP) S/ midor presente.
Bezerro (R$/cabeca) 700,93 T 195
SPREADS* , _ A incerteza quanto
q
Diferenca Boi/Vaca (%) -6,59% Sebo 125 =6 ST dE et ale v
Indicador Prego Spread - = P 5 : -
O indicador Cepea/ESALQ rdo e a movimentagao do
Equivalente fisico 90,42 -0,64% a vista registrou novamente alta de m_ercado internacional con-
(0] H s u
Spread atacado com osso 104,51 14,85% 0,::3/? Ont_err]’_ se aproximando da tribuem C’?m O cenario de
maxima historica. sustentacdo aos futuros
Spread atacado sem 0sso 106,05 16,54% neste momento.

No més, a valorizagao
acumulada ja esta em 2,16%.

* Nao considera custos

(XP Agro - 21 3265 3369 - Av. das Américas, 3434. Bloco 7, 2° andar - Rio de Janeiro / RJ - xpagro@xpagro.com.br - www.xpagro.com.br)




Este documento foi elaborado pela XP Gestdo de Recursos Ltda. (“XP Gestéo) e tem como unico proposito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento ndo
constitui oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento sdo consideradas confiaveis na data da sua divulgacéo e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboragdo deste relatério, em conformidade ao artigo 5°, na Instrugdo Normativa/

CVM 388/03, declara:

¢ que as recomendacgdes expressas neste documento refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de forma independente e autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestédo de Recursos;

* que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

* que a XP Gestao, nem os fundos por ela geridos, possuem participacéo acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo de andlise no relatério divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacéo de tais valores mobiliarios no mercado;

*  que nao é titular, direta ou indiretamente, de valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimbnio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienacéo e intermediagao de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nem a XP Gestao recebem remuneracgao por servigos prestados ou tém rela¢gdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragao nao esta atrelada a precificagéo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negocios e operagdes financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como sécio da XP Gestéo, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades.

Os instrumentos financeiros discutidos neste documento podem néo ser adequados para todos os investidores. Este documento néo leva em consideracéo os objetivos de investimento, situacéo financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagdes e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagao deste relatério ou seu conteudo.

Este documento n&o pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da XP Gestéao.



