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* Nao considera custos

subiu R$1,03/@, mostrando que a
oferta continua escassa.
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ANALISE DE MERCADO FISICO /FUTURO
O cenario fisico continua trabalhando 96,00
em ambiente firme, apesar de mostrar certa 94,00 G
3 i EFisico/Futuro =Min =Max
acomodacao nos patamares atuais. E um 6260 a4 d | — —
momento de absorcao das altas observadas
nas semanas anteriores, principalmente em »% B E & @ ® 1 ¢ i
Sao Paulo, a praca balizadora. 88,00 B B P E E @ @ alieorarss
: 86,00 £ B EEE s
O resultado disso pode ser observado
através de altas nas pragas vizinhas. Hoje, 84,00 E @ 3 98 9" 1}
entretanto, o mercado permaneceu quieto, 82,00 « 4 = & & 3
com poucas alteracoes. fato E E & &1 41 |
No Centro-Oeste, apesar de escalas 78,00 B BFE E E B §
melhores em comparacdo com o Norte, a 76,00 B B E E &
situacdo também se complica devido a seca i
que atmge as paStagenS' Com I?’SO’ 0sS ar]lmals jan/10 fev/10 mar/10 abr/10 mai/10 jun/10  jul/10 ago/10 set/10 out/10 nov/10 dez/10 jan/11 fev/11 mar/11 abr/11 mai/11 jun/11 out/11
demoram para ganhar peso e ficam abaixo da
condicao ideal para o abate.
.. : DIFERENCIAL DE BASE = A li
A Assocon (Associacdo Nacional dos Analise de Mercado Futuro
Confinadores) revisou para baixo a estimativa Pra : 5 Media
| ; : ca Hoje Més Ano e .
de animais confinados para 2010. De acordo R | t'I% d meﬁcado. dab”llj di cloin _grantde
com a pesquisa realizada, entre os 50 MS - Leste 4,40%  -542%  -720%  -555% ?’n‘i :rélre?agec";elg du:snggtiga%e dao c;}/aergenma entre
\ . S e o _
associados, o nFTeIrc(i) devera cair 2?. / °’de 30% MS - Sudoeste -3.85%  517%  -7,33%  -571% -
Bara_lo gu(;n%ro ofa e afnlmals %on ina 03 no oo — 0% 0% 7% 660Y Com a queda do indicador Cepea/ESALQ,
rasil. L dado refor¢a a firmeza do mercado. B e os bears rumaram em diregdo ao suporte
BA - Oeste -9,89%  -12,62%  -7,88%  -11,28% da LTA, chegando aos 93,15._ E_ntretanto,
CARNE E CONSUMO 6 su 0% 7o0%  708% 4500 observando o preco maximo do indicador em
-ou - (" o (s o (s N (0 H H
: : : : : alta, o encurtamento das escalas e a estimativa
~ Os pregos da carne bovina seguem G0 Goana 4.05%  -8.02%  -842%  -7.10% de redugdo do volume de animais confinados
estaveis no mercado atacadista, com o bA0| i i i i em 2010, os bulls assumiram o comando e o
casado ao redor de R$ 6,00/kg. A alta no més MG - BH -549%  -766%  -6,10%  -6,22% contrato out/10 chegou a ser negociado por
ja chega a 4,9% para a arroba da carne, em MG - Triangulo 440%  650%  -7.80%  -4,33% 93,90.
linha com a valorizagao observada para o boi )
0 MT - Norte -10,99%  -13,64% -13,13% -15,26% Até o fechamento
gordo (+4,8%). desta edica doia
o estaedicdo,omercadoja
] . : MT - Cuiaba -9,34%  -11,25% -10,19%  -9,69% . i
As outras proteinas também registram ’ ’ ’ ° mostrava mais equilibrio
alta no més, com reajuste de 4,3% para a PA - Paragominas -9,89%  -13,67% -9,39%  -14,38% e testava o suporte de
: 0 93,70.
carne suina e 13,1% para a carne de frango. R 089%  -14.02% -13.00% -17,29% ,
PRECOS PECUARIOS
Boi R$/@ - a vista . Vaca R$/@ - a vista .
Variagéo USs$/ H ' Variagéo Us$/
Gordo Anterior Hoje e gorda Anterior Hoje &
SP - Barretos 91,00 91,00 - 53,01 SP - Barretos 85,00 85,00 - 49,52
SP Andradina 91,00 91,00 - 53,01 SP Andradina 85,00 85,00 - 49,52
SP - Aracatuba 92,00 92,00 ; 53,59 | SP-Aragatuba 86,00 86,00 ; 50,10 http://twitter.com/xp_agro
http://twitter.com/xp_boi
MS - Leste 87,00 87,00 - 50,68 MS - Leste 83,00 83,00 - 48,35
MS - Sudeste 87,50 87,50 - 50,97 MS - Sudeste 83,00 83,00 - 48,35 GRAOS
MS - Campo Grande 87,00 87,00 - 50,68 MS - Campo Grande 83,00 83,00 - 48,35 Soja
BA - Oeste 80,00 82,00 2,50% 47,77 BA - Oeste 77,00 79,00 2,60% 46,02 _ .
A soja segue assimi-
GO - Sul 87,00 87,00 - 50,68 GO - Sul 81,00 81,00 - 47,19 lando a pressdo sazonal
GO - Goiania 86,50 86,50 - 50,39 | GO - Goiania 81,00 81,00 - 47,19 atrelada a safra norte-ame-
MG - BH 86,00 86,00 50,10 MG - BH 80,00 80,00 46,60 leziniey, s e, Col-
: : : : : ’ tinua encontrando supor-
MG - Triangulo* 87,00 87,00 - 50,68 MG - Triangulo* 80,00 81,00 1,25% 47,19 te na movimentagcao dos
MT - Norte 81,00 81,00 - 47,19 | MT-Norte 73,00 73,50 0,68% 42,82 gréos e na expectativa de
demanda aquecida a fren-
MT - Cuiaba 82,00 82,50 0,61% 48,06 MT - Cuiaba 75,00 76,50 2,00% 44,56 te
PA - Paragominas 82,00 82,00 - 47,77 PA - Paragominas 75,00 75,00 - 43,69
: - Dados de demanda
TO - Norte* 84,00 84,00 - 48,93 TO - Norte* 78,00 78,00 - 45,44 buem com o suporte.
TO - Sul* 83,00 83,50 0,60% 48,64 TO - Sul* 77,00 78,00 1,30% 45,44 No curto prazo, a ex-
RS - Bage** 2,78 2,73 -1,80% 47,71 RS - Bagé** 2,43 2,43 - 42,47 pectativa permanece de
‘ Aprazo ™ RS/kg volatilidade, mas com boa
sustentacao, especialmen-
MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO 15 el SR D o qh
as produtividades norte-
Carcaga ‘ Anterior R$/Kg ‘ Variagao Pais Us$/@ Proteina R$ -americanas possam ser
Traseiro 1x1 7,25 7,25 Brasil 53,01 Frango vivo (kg) 1,90 revistas a frente’ ajustando
’ ’ ’ e < ’ relacdo estoque/consumo.
Dianteiro 1x1 4,90 4,90 - EUA 57,07 Suino CIF/@ 55,50
) ) Milho
Traseiro Avulso 7,25 7,25 - Paraguai 43,80
Dianteiro Avulso 4,90 4,90 - Uruguai 48,90 ~ Mercado segue firme
oA ch 400 450 Araen 4 84 no fisico, com oferta ajusta-
charque : : - rgentina . da e comprador ativo. Pre-
PA consumo 4,90 4,90 - ¢os seguem renovando al-
. tas em praticamente todas
Boi Casado 6,03 6,03 - o . -
y INDICADORES DERIVADOS as regides, cenario que nao
aca Casada 5,70 5,70 - Boi Cepea-ESALQ (R$/@) 93,64 Dervads (SP) R$/Kg tende a alterar-se no curto
prazo.
SPREADS* Bezerro (R$/cabeca) 699,48 T 1,25
Diferenca Boi/Vaca (%) -6,59% Sebo 1.5 ~ Apreocupagdo coma
Indicador Prego Spread i y estiagem no inicio do plan-
_ — _ _Apos quatro altas consecutivas, tio da safra de verao man-
Equivalente fisico 90,42 -0,64% o indicador Cepea/ESALQ registrou tém o cenario macro favo-
Spread atacado com 0sso 104,51 14,85% queda de 0,6%. ravel.
Spread atacado sem 0sso 106,05 16,54% Entretanto, o prego maximo No curto prazo, viés

de alta permanece.

(XP Agro - 21 3265 3369 - Av. das Américas, 3434. Bloco 7, 2° andar - Rio de Janeiro / RJ - xpagro@xpagro.com.br - www.xpagro.com.br)




Este documento foi elaborado pela XP Gestdo de Recursos Ltda. (“XP Gestéo) e tem como unico proposito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento ndo
constitui oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento sdo consideradas confiaveis na data da sua divulgacéo e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboragdo deste relatério, em conformidade ao artigo 5°, na Instrugdo Normativa/

CVM 388/03, declara:

¢ que as recomendacgdes expressas neste documento refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de forma independente e autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestédo de Recursos;

* que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

* que a XP Gestao, nem os fundos por ela geridos, possuem participacéo acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo de andlise no relatério divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacéo de tais valores mobiliarios no mercado;

*  que nao é titular, direta ou indiretamente, de valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimbnio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienacéo e intermediagao de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nem a XP Gestao recebem remuneracgao por servigos prestados ou tém rela¢gdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragao nao esta atrelada a precificagéo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negocios e operagdes financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como sécio da XP Gestéo, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades.

Os instrumentos financeiros discutidos neste documento podem néo ser adequados para todos os investidores. Este documento néo leva em consideracéo os objetivos de investimento, situacéo financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagdes e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagao deste relatério ou seu conteudo.

Este documento n&o pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da XP Gestéao.



