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ANALISE DE MERCADO FISICO /FUTURO

Em Sao Paulo, mediante compra nas 96,00
pracas vizinhas, as escalas melhoraram 94,00 — e
ligeiramente. Hoje atendem uma meédia entre o @Fisico/Futuro =Min =Max PLF ISy (TG [
4 e 5 dias, reduzindo a intensa presséo de alta ’ —
verificada desde meados de agosto. 90,00 B P B B m as. . -

u B 2 = - d a I o .

No Mato Grosso do Sul as escalas estao > — e
mais curtas, abrangendo 3 dias, em média. Os 86,00 E @ ammmle
negocios so ocorrem nos valores mais altos e 84,00 B L L |-
la 0 mercado ainda é bastante firme. o g B E § 4 1

No Norte, entretando, o cenario continua 80,00 = = o o - -
bastantedificilparaaindustria. NoParahavarios 06 i B B E B
frigorificos paralisados devido a escassez de ’
oferta. Os que continuam abatendo, trabalham 76,00 § B P BE E I
com escalas falhas e elevada ociosidade. O 74,00 : : : : : : . : : : : .
mesmao ocorre no Tocantins, onde a oferta de jan/10 fev/10 mar/10 abr/10 mai/10 jun/10 jul/10 ago/10 set/10 out/10 nov/10 dez/10 jan/11 fev/11 mar/11 abr/11 mai/11 jun/11 out/11

animais confinados nao consegue atender a
demanda e os frigorificos também pulam dias

de abate. DIFERENCIAL DE BASE ¥ Analise de Mercado Futuro
Apesar de a pressao de alta estar menos Praca Hoje Més Ano Meda . .
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intensa, a situagdo ainda n3o é animadora para - e |eC\)/2Lerg 2&?&?8@'1%02“”2? derZIOLl'Jrr,AS\Oe’

a ponta compradora e o mercado segue firme. MS - Leste -3,30%  -521%  -7,20%  -5,55% Euscar fundo em 91.75 g
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vendas ,od%ré balancgar o cenérig do boi MS - C Grand 4,40% 587%  -7,32% 6,69% B E [EEEED @18 IeE2eler COpeal=smle

P ¢ : -Campo Grande  -4,40%  -587%  -7,32%  -6,69% a vista ontem, o mercado abriu em alta, chegou a
BA - Oeste -9,34%  -12,47% -7,88%  -11,28% bater na resisténcia de 92,70 e voltou modesto,
CARNE E CONSUMO trabalhando em 92,40/92,50 até o momento.

GO - Sul -3,30%  -6,83%  -7,98%  -4,50%

Com a melhora das escalas de abate, o ol T Hoje a sensagdo é de maior cautela,
os estoques de carne sem 0ss0s conseguiram : : : : principalmente apds o cenario de ontem, onde
félego e aumentaram. MG - BH -549%  -7,59%  -6,10%  -6,22% varios stops de players comprados foram

. acionados. Com pouca forca de alta, nao
. - - 0, o 0, - 0, - (o] i ~ ]

Sendo assim, mesmo com vendas no MG - Triangulo $A0% - 6AB%  T80% - 4,3%% descarta-se possibilidade de queda.
varejo melhores, houve recuo para o dianteiro MT - Norte -9,89%  -1326% -13,13% -15,26% 5 o e
e a ponta de agulha, e também ha pressao . gap de Daixa

’ : MT - Cuiaba -8,79% -11,08% -10,19%  -9,69% - =

de recuo para as outras pecas. O boi casado, : ’ : ’ formado ontem ainda n&o

no entanto, continua sendo negociado por PA - Paragominas -8,79%  -1341%  -9,39%  -14,38% foi fechado, gerando um

R$6.00/k cenario incerto.

, g. PA - Redenc&o -9,89%  -1361% -13,00% -17,29%
PRECOS PECUARIOS
Boi R$/@ - a vista . Vaca R$/@ - a vista e o
Variagéo USs$/ H ' Variagéo Us$/
Gordo Anterior Hoje e gorda Anterior Hoje v ﬂy 3

SP - Barretos 91,00 91,00 - 53,03 SP - Barretos 85,00 85,00 - 49,53 oy

SP Andradina 91,00 91,00 - 53,03 SP Andradina 85,00 85,00 - 49,53

SP - Aracatuba 92,00 92,00 ; 53,61 | SP-Aragatuba 86,00 86,00 ; 50,11 Ettp1xtWitter-Com;Xp_i9r0

ttp://twitter.com/xp_boi

MS - Leste 88,00 88,00 - 51,28 MS - Leste 83,00 84,00 1,20% 48,95

MS - Sudeste 88,00 88,00 - 51,28 MS - Sudeste 84,00 84,00 - 48,95 GRAOS

MS - Campo Grande 87,00 87,00 - 50,70 MS - Campo Grande 83,00 83,00 - 48,37 soja

BA - Oeste 82,50 82,50 - 48,07 BA - Oeste 79,00 79,00 . 46,03 Mercado estavel Nno

GO - Sul 88,00 88,00 - 51,28 GO - Sul 82,00 82,00 - 47,78 noturno em Chicago com

GO - Goiania 87,00 87,00 - 50,70 | GO - Goiania 81,00 81,00 - 47,20 compras tecnicas e co-
bertura com spreads soja/

MG - BH 86,00 86,00 - 50,11 MG - BH 80,00 80,00 - 46,62

graos. Os precos continu-
MG - Triangulo* 87,00 87,00 - 50,70 MG - Triangulo* 80,00 80,00 - 46,62 am encontrando suporte
na incerteza com relacdo a
produtividade da safra nor-
MT - Cuiaba 82,50 83,00 0,61% 48,37 MT - Cuiaba 76,50 76,50 - 44,58 te-americana, mesmo apos
dados do Departamendo

MT - Norte 82,00 82,00 - 47,78 MT - Norte 74,00 74,00 - 43,12

PA - Paragominas 82,00 83,00 1,22% 48,37 PA - Paragominas 75,00 76,00 1,33% 44,29 . .
Norte-Americano de Agri-
PA - Redengéo 82,00 82,00 S 47,78 PA - Redencgéo 76,00 76,00 - 44,29 cultura (USDA) na ultima
TO - Norte* 84,00 85,00 1,19% 49,53 TO - Norte* 78,00 79,00 1,28% 46,03 sexta-feira.
TO - Sul* 83,50 83,50 . 48,66 TO - Sul* 78,00 78,00 . 45,45 Ha expectativa de
RS - Bagé™* 270 270 - 4720 | RS-Bagé™ 2,40 2,40 - 41,96 demanda firme (com boas
margens de esmagamento
" Aprazo ** R$/kg nos principais consumido-
. res globais) e os problemas
MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO com o inicio do plantio no
Carcaga ‘ Anterior R$/Kg ‘ Variagao Pais Us$/@ Proteina R$ Brasil atuam como suporte
no momento.
Traseiro 1x1 7,25 7,25 - Brasil 53,03 Frango vivo (kg) 1,95 )
Milho
Dianteiro 1x1 4,90 4,90 - Estados Unidos 57,07 Suino CIF/@ 56,50
Traseiro Avulso 7,25 7,25 - Paraguai 43,80 . O me_rcado segue
firme no fisico, com ofer-
Dianteiro Avulso 4,90 4,80 -2,04% Uruguai 48,90 ta restrlta e Compradores
Ponta de agulha (charque) 4,90 4,90 - Argentina 55,15 encontrando grande difi-
culdade para atender as
Ponta de agluha (consumo) 4,90 4,80 -2,04% necessidades imediatas. O
Boi Casado 6,03 6,03 - INDICADORES DERIVADOS atraso~no plar_1t|o_ da safra
Vaca Casada =70 =70 ) de verao contribui como fa-
’ : Boi Cepea-ESALQ (R$/@) 93,33 Derivado (SP) R$/Kg tor de suporte ao mercado
Bezerro (R$/cabeca) 693,21 T 195 no momento.
SPREADS* , ) :
Diferenca Boi/Vaca (%) -6,59% Sebo 125 A fraqueza dos pre-
Indicador Preco Spread - _ ¢cos no mercado internacio-
_ - - Apbs registrar duas fortes nal, com Chicago préximo
Equivalente fisico 90,42 -0,64% quedas, o indicador Cepea/ESALQ aos U$ 5,00/bushel no con-
N . o g . _
Spread atacado com 0sso 104,51 14,85% a vista reagiu 0,45%. Nao foi capaz trato de dezembro, contri-
) de recuperar as perdas dos dias buem com este menor inte-
Spread atacado sem 0sso 106,12 16,61% anteriores,_ mas IT\]OStra que © resse de compra no inicio
* N&o consideram custos mercado ainda tem félego. da semana.

(XP Agro - 21 3265 3369 - Av. das Américas, 3434. Bloco 7, 2° andar - Rio de Janeiro / RJ - xpagro@xpagro.com.br - www.xpagro.com.br)




Este documento foi elaborado pela XP Gestao de Recursos Ltda. (“XP Gestédo) e tem como unico proposito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento ndo
constitui oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento s&o consideradas confiaveis na data da sua divulgacao e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboragéo deste relatério, em conformidade ao artigo 5°, na Instrucdo Normativa/
CVM 388/03, declara:

* que as recomendagdes expressas neste documento refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de forma independente e autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestédo de Recursos;

* que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

*que a XP Gestao, nem os fundos por ela geridos, possuem participagéo acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacéo de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nao é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua analise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimdnio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienagao e intermediagéo de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nem a XP Gestao recebem remuneracgéo por servigos prestados ou tém relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragao ndo esta atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negdcios e operagdes financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como sécio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades.

Os instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser adequados para todos os investidores. Este documento néo leva em consideragéo os objetivos de investimento, situagéo financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagdes e seu precgo ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagéo deste relatério ou seu conteudo.

Este documento n&o pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, qualquer que seja o propoésito, sem o prévio consentimento por escrito da XP Gestao.



