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ANALISE DE MERCADO FISICO /FUTURO
O cenario segue firme com um volume de 96,00
negocios mais baixo registrado hoje, cenario 94,00 — , , —
tipico das sextas-feiras. e BFisico/Futuro~ ~Min ZMax = L i -
_l:l
Os pregos pouco mudaram hoje, com 99.6C e (- E
excegdo do Mato Grosso do Sul, onde ja foi 83,00 - R R ———
possivel encontrar ofertas em R$90,00/@ a 86,00 d d i
vista. Entretanto, a maioria das pragas oferece o 6o 4 a N ERNEE ]
negécios em R$89,00/@, nas mesmas o

condicdes.

80,00

Em Sao Paulo, entretanto, os negdcios 78,00

permanecem praticamente nos mesmos

patamares, dando tom de estabilidade ao
mercado.
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Como é possivel observar na tabela ao

lado, tal movimento tem feito os diferenciais DIFERENCIAL DE BASE .
de outras pragas se estreitarem ao deixar os “¥ Analise de Mercado Futuro
: oy : : . Média
precos mais proximos aqueles vigentes em Praca Hoje Més Ano e . . :
~ 2 2 : ~ Histérica
S&o Paulo. Mas é no Para que essa distorcéo - 19/%%3 oa rrrg;tcea d(r)ea;graegcaeo te?C(\)/glltda?jong
fica mais evidente e, ndo coincidentemente, é MS - Leste -2,20%  -5,05%  -7,20%  -5,55% i .
- ’ : : e ’ normalidade, fato refletido pelo IFR, que parou
32 ;i%gr?trl;l?gﬁir%gcijsetg)r(rlr?;[r?arQS;,or diijculadte LSRR R R de trabalhar sobre-comprado e sobre-vendido,
' MS - Campo Grande ~ -2,20%  -5,65%  -7,32%  -6,69% e agora esta proximo aos 50.
CARNE E CONSUMO BA- Oeste ke BRIy iy D Com a alta registrada para o indicador
GO - sul 330%  -6.66%  -7.98%  -4,50% Cepea/ESALQ a vista, o mercado abriu em
Com o ligeiro aumento das escalas de o 4400 Cero aaon o leve alta. Entretanto, parece pesar nos valores
T . - =4y (o -/, 0 -0, 0 =l g () H H 2 A
abate nos ultimos dias, os estoques de carne mais altos. No meio da manha ja trabalhava
no varejo aumentaram, gerando presséo sobre MG - BH -549%  -752%  -6,10%  -6,22% no negativo quando a forga compradora tomou
as cotagoes. MG - Triangulo T T i SRR o controle do mercado momentaneamente,

levando as cotagdes a testar os 92,90,
No mercado atacadista, enquanto houve MT - Norte -9,89%  -13,05% -13,13% -15,26% regredindo em seguida,
aquecimento da demanda pelo quarto traseiro, mas ainda com O Viés

- : : MT - Cuiaba -8,79%  -10,95% -10,19%  -9,69%
houve reducdo da mesma pelo dianteiro, dos bulls tentando manter
provocando movimentos contrarios para as PA - Paragominas -8,79%  -13,23%  -9,39%  -14,38% patamares mais elevados.
cotacOes das pegas. PA - Redengzo -9,89%  -1343% -13,00% -17,29% Uma verdadeira brigal
PRECOS PECUARIOS
Boi R$/@ - a vista . Vaca R$/@ - a vista .
Variagéo USs$/ H Variagéo Us$/
Gordo Anterior Hoje e gorda Anterior Hoje &
SP - Barretos 91,00 91,00 - 52,98 SP - Barretos 85,00 85,00 49,49
SP Andradina 91,00 91,00 - 52,98 SP Andradina 85,00 85,00 - 49,49
SP - Aragatuba 92,00 92,00 : 5356 | SP-Aracatuba 86,00 86,00 : 50,07 http://twitter.com/xp_agro
http://twitter.com/xp_boi
MS - Leste 88,00 89,00 1,14% 51,82 MS - Leste 84,00 84,00 - 48,91
MS - Sudeste 88,00 90,00 2,27% 52,40 MS - Sudeste 84,00 84,00 - 48,91 GRAOS
MS - Campo Grande 87,00 89,00 2,30% 51,82 MS - Campo Grande 83,00 84,00 1,20% 48,91 Soja
BA - Oeste 82,50 82,50 . 48,03 BA - Oeste 79,00 79,00 . 45,99 ,
Mercado firme no
GO - Sul 88,00 88,00 - 51,23 GO - Sul 82,00 82,00 - 47,74 noturno em Chicago com
GO - Goiania 87,00 87,00 - 50,65 | GO - Goiania 81,00 81,00 - 47,16 compras tecnicas, acom-
panhando a movimentagao
MG - BH 86,00 86,00 - 50,07 MG - BH 80,00 80,00 - 46,58 do milho
MG - Triangulo* 87,00 87,00 - 50,65 MG - Triangulo* 80,00 80,00 - 46,58
Apesar dos reportes
MT - Norte 82,00 82,00 - 47,74 MT - Norte 74,00 74,00 - 43,08 de boaS produthldadeS no
MT - Cuiaba 83,00 83,00 - 48,32 | MT - Cuiabé 76,50 76,50 - 44,54 momento, os players te-
: . mem que a oferta final nos
PA - Paragominas 83,00 83,00 - 48,32 PA - Paragominas 76,00 76,00 - 44,25 Estados Unidos possa ser
PA - Redenggo 82,00 82,00 s 47,74 PA - Redengéo 76,00 76,00 - 44,25 menor que o esperado.
TO - Norte* 85,00 85,00 - 49,49 TO - Norte* 79,00 79,00 - 45,99 Com demanda firme, tem-
po seco no Centro-Sul do
TO - Sul* 83,50 83,50 - 48,61 TO - Sul* 78,00 78,00 - 45,41 Brasil e um forte fluxo es-
RS - Bagé™* 270 270 - 4716 | RS-Bagé™ 2,40 2,40 - 41,92 peculativo, a oleaginosa
tende a permanecer firme.

*Aprazo ** R$/kg

Milho
MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO _
Mercado firme. Ape-
Carcaga ‘ Anterior R$/Kg ‘ Variagéo Pais UsS$/@ Proteina R$ sar do indicador estavel,
Traseiro 1x1 7,25 7,25 = Brasil 52,98 Frango vivo (kg) 1,95 0S precos no fisico Se.gue.m
sustentados, com baixo in-
Dianteiro 1x1 4,90 4,90 - Estados Unidos 57,07 Suino CIF/@ 56,50 teresse de venda, com O
Traseiro Avulso 7,25 7,30 0,69% Paraguai 43,80 cosumidor sendo obrlgado
a elevar os pregos pagos
Dianteiro Avulso 4,80 4,70 -2,08% Uruguai 48,90 para atender a flrme de_
Ponta de agulha (charque) 4,90 4,90 ; Argentina 54,97 manda interna.
Ponta de agluha (consumo) 4,80 4,80 - Altos precos da carne
; no mercado interno contri-
Boi Casado 6,03 6,03 -
INDICADORES DERIVADOS buem com este quadro.
Vaca Casada 5,70 5,70 : Boi Cepea-ESALQ (R$/@) 93,52 Derivado (SP) R$/Kg
O destaque da ma-
SPREADS* Bezerro (R$/cabeca) 698,42 Couro verde 1,25 nha de hoje, porém, é mais
Diferenca Boi/Vaca (%) -6,59% Sebo 195 uma vez a mow_mentagap
— ‘ Preco ‘ Spread — externa, com Chicago aci-
O indicador Cepea/ESALQ ma dos U$ 5,00 bushel com
Equivalente fisico 90,42 -0,64% a vista voltou a reagir 0,2%, forte interesse especulativo
Spread atacado com 0sso’ 104,51 14,85% recuperando parte das quedas dos refletindo as preocupagoes
. dias 13 e 14 de setembro. O fato com a produtividade nos
e e 106,12 LB é que o ritmo de alta diminuiu um Estados Unidos e na China
e arfigetam etistos” pouco, mas o mercado ainda é firme. (rumores de geadas).

1: 48% traseiro + 39% dianteiro + 13% ponta de agulha
2: carne com 0sso + miudos + couro + sebo + derivados
3: carne desossada + mildos + couro + sebo + derivados

(XP Agro - 21 3265 3369 - Av. das Américas, 3434. Bloco 7, 2° andar - Rio de Janeiro / RJ - xpagro@xpagro.com.br - www.xpagro.com.br)




Este documento foi elaborado pela XP Gestao de Recursos Ltda. (“XP Gestédo) e tem como unico proposito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento ndo
constitui oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento s&o consideradas confiaveis na data da sua divulgacao e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboragéo deste relatério, em conformidade ao artigo 5°, na Instrucdo Normativa/
CVM 388/03, declara:

* que as recomendagdes expressas neste documento refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de forma independente e autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestédo de Recursos;

* que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

*que a XP Gestao, nem os fundos por ela geridos, possuem participagéo acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacéo de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nao é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua analise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimdnio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienagao e intermediagéo de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nem a XP Gestao recebem remuneracgéo por servigos prestados ou tém relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragao ndo esta atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negdcios e operagdes financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como sécio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades.

Os instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser adequados para todos os investidores. Este documento néo leva em consideragéo os objetivos de investimento, situagéo financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagdes e seu precgo ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagéo deste relatério ou seu conteudo.

Este documento n&o pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, qualquer que seja o propoésito, sem o prévio consentimento por escrito da XP Gestao.



