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ANALISE DE MERCADO FISICO /FUTURO
A oferta segue bastante enfraquecida, 96,00 | X ]
principalmente com o aquecimento das com- 94,00 — , , — - = e
pras de carne. 20 EFisico/Futuro =Min —=Max — —
A pouca disponibilidade de animais con- 90,00
finados é absorvida com muita facilidade pela 88,00
industria, o que deixa o mercado bastante fir- 86,00
me no momento que deveria representar o e
pico da oferta de animais de cocho. ‘
82,00 -
Em Sao Paulo, as grandes industrias 80,00
tentam amenizar a falta de bois comprando .
em outros Estados, mas as escalas encurta- ‘
ram e atendem 4 dias uteis, em média. Ja os 76,00
frigorificos pequenos possuem programacgdes 74,00

de 2 dias, em média. jan/10 _fev/10.-mar/10- abr/10" mai/10 jun/10 jul/10 ~ago/10- set/10" out/10 nov/10 dez/10 -jan/11- fev/11" mar/i11 abr/11 mai/11 jun/11- out/11

A situagcao podera se complicar com a

chegada do feriado, que além de reduzir um DIFERENCIAL DE BASE =1 Analise de Mercado Futuro

dia de compras, faz com que a segunda-feira _ - Média
seja ainda mais parada no que diz respeito ao | P3¢ Hoje Mes ANO  istérica Novamente guiado pelo indicador Cepeal
volume de negocios. Sendo assim, as escalas MS - Leste 3.26%  2.90%  -7.20%  -5.55% ESALQ a vista, que registrou estabilidade na
podem encurtar ainda mais. ultima sessao, o contrato out/10 anda de lado
. : . ) - ELEREEE 247%  210%  7.33%  5,71% apos ter rompido a importante resisténcia (e
Resumo da épera: mercado ainda firme. MS-Campo Grande  -3.26%  3.05%  7.32%  -6.69% topo do contrato) nos 93,70 e atingido o pico do

em 95,20.

TR AT BA - Oeste -870%  -9,09%  -7,88%  -11,28%

——— 326%  364%  7.98%  450% O movimento de ontem se mostrou bas-

tante agressivo. Além do rompimento da resis-
GO - Goiénia 217%  -3,74%  -842%  -7,10% téncia, houve também rompimento de um trian-
gulo com confirmacao pelo volume de negdcios,
que cresceu com 0 movimento.

A carne bovina voltou a subir,
impulsionada pelo aumento do consumo que
ocorre sazonalmente no inicio do més. MG - BH -543%  -534%  -6,10%  -6,22%

: : . MG - Triangul 326%  -399%  -7.80%  -4,339
O boi casado foi para R$ 6,10/kg, maior G - Triangulo SR R s EEH

e atingiu o seu pico histérico. Ainda assim ha MT - Norte 7,61%  -9,06% -13,13% -15,26%
expectativa de que suba mais R$ 0,10/kg no

A atencido deve se
voltar para possiveis rea-

it A q 5 - MT - Cuiaba -6,52%  -8,59% -10,19%  -9,69% lizagbes de players com-
o Ot p(;azo. e estao o e perasa PA - Paragominas 7,61% 8,24% 9,39%  -14,38% prados que podem fazer o
paratodasaspecas e os estoques permanecem g 61% 24% ,39% ,38% mercado voltar um pouco.
enxutos. PA - Redencéo 761%  -8,79%  -13,00% -17,29%
PRECOS PECUARIOS
Boi R$/@ - a vista . Vaca R$/@ - a vista .
Variagéo Us$/@ H Variagéo us$/@
Gordo Anterior Hoje gorda Anterior Hoje
SP - Barretos 91,00 92,00 1,10% 54,93 SP - Barretos 86,00 88,00 2,33% 52,54
SP Andradina 91,00 92,00 1,10% 54,93 SP Andradina 86,00 87,00 1,16% 51,94
SP - Aragatuba 92,00 93,00 1,09% 5552 | SP-Aragatuba 87,00 87,00 0,00% 51,94 http://twitter.com/xp_agro
http://twitter.com/xp_boi
MS - Leste 89,00 89,00 0,00% 53,13 MS - Leste 85,00 86,00 1,18% 51,34
MS - Sudeste 90,00 90,00 0,00% 53,73 MS - Sudeste 85,00 86,00 1,18% 51,34 GRAOS
MS - Campo Grande 89,00 89,00 0,00% 53,13 MS - Campo Grande 85,00 85,00 0,00% 50,75 Soja
BA - Oeste 84,00 84,00 0,00% 50,15 BA - Oeste 81,00 81,00 0,00% 48,36

Mercado em alta no
GO - Sul 89,00 89,00 0,00% 53,13 GO - Sul 84,00 84,00 0,00% 50,15 noturno recuperando_se da

sessao anterior com baixa

GO - Goiania 90,00 90,00 0,00% 53,73 | GO - Goiania 85,00 85,00 0,00% 50,75 2l _
volatilidade e volume devi-

MG - BH 87,00 88,00 1,15% 52,54 | MG-BH 82,00 82,00 0,00% 48,96 do 3 auséncia de novidades
MG - Triangulo* 89,00 89,00 0,00% 53,13 | MG - Triangulo* 84,00 84,00 0,00% 50,15 fundamentais. Movimenta-
cao externa favoravel com

MT - Norte 85,00 85,00 0,00% 50,75 | MT - Norte 78,00 78,00 0,00% 46,57 ddlar mantendo a tendén-
MT - Cuiaba 85,00 86,00 1,18% 51,34 | MT - Cuiaba 79,00 79,00 0,00% 47,16 cia de queda perante os
principais pares globais.

PA - Paragominas 85,00 85,00 0,00% 50,75 PA - Paragominas 79,00 79,00 0,00% 47,16 Expectativa relatdrio USDA
PA - Redengéio 85,00 85,00 0,00% 50,75 | PA-Redengéo 78,00 78,00 0,00% 46,57 um tanto negativa no que
tange a produtividade, mas

TO - Norte* 87,00 87,00 0,00% 51,94 | TO - Norte* 79,00 79,00 0,00% 47,16 ha possibilidade de revisao
TO - Sul* 87,00 87,00 0,00% 51,94 | TO-Sul* 79,00 79,00 0,00% 47,16 na area colhida e demanda
. . denota amplo leque de pos-

RS - Bagé 2,70 2,70 0,00% 4836 | RS-Bagé 2,40 2,40 0,00% 42,99 sibilidades. CONAB . proje-
* Aprazo **R$/kg ta safra de soja no Brasil
2010/11 entre 67,6 e 68,9

MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO mi.t ante 68,47 anterior.
Carcaga i Anterior R$/Kg | Variagéo Pais US$/@ Proteina R$ Milho

Traseiro 1x1 7,30 7,50 2,74% Brasil 54,93 Frango vivo (kg) 1,90 Mercado fisico para-
Dianteiro 1x1 4,85 4,90 1,03% Estados Unidos 57,07 Suino CIF/@ 59,50 do com oferta mais restri-

ta nesta segunda metade
Traseiro Avulso 7,40 7,70 4,05% Paraguai 45,90 da semana. Mesmo assim,
precos seguem estaveis
apdés o consumidor ter me-
Ponta de agulha (charque) 4,90 4,80 -2,04% Argentina 60,82 lhorado posicionamento

de estoques nas semanas

Dianteiro Avulso 4,60 4,60 - Uruguai 49,50

Ponta de agluha (consumo) 4,40 4,40 - ] .

: anteriores. A umidade em
Boi Casado 6,03 6,14 1,70% INDICADORES DERIVADOS excesso tem prejudicado a
Vaca Casada 5,70 5,80 1,75% | evolugao do plantio no sul

’ Boi Cepea-ESALQ (R¥/@) 94,60 Derivado (SP) R$/Kg do Pais, mas favorece as
Bezerro (R$/cabeca) 720,95 P P lavouras jéﬂimplantadas. As
SPREADS* , _ ’ preocupacdes com o atra-
Diferenca Boi/Vaca (%) -4,35% Sebo 1.25 so do plantio da soja no
Indicador } Prego ‘ e - Centro-Oeste brasileiro ge-
O indicador Cepea/ESALQ lacdes d 9
Equivalente fisico 92,03 0,03% i i ram especulacoes de um
q , 03% a vista permaneceu praticamente tia| o
avel Jltima sessao, com queda possive: airaso no_p:antio
Spread atacado com 0sso* 106,22 15,45% gStave na llj?$0 02/@ , q da safrinha. Em Chicago
e apenas : . .
Spread atacado sem osso’ 106,40 15,65% P mercado em alta COIT] dolar
s : em queda e expectativa re-
1: 468?’;?;53'95?213%%2 Zisanteiro + 13% ponta de agulha Iaté rIO U SDA

2 carne com 0sso + mildos + couro +sebo+ derivados
3: carne desossada + milidos+ couro +sebo+ derivados

(XP Agro - 21 3265 3369 - Av. das Américas, 3434. Bloco 7, 2° andar - Rio de Janeiro / RJ - xpagro@xpagro.com.br - www.xpagro.com.br)




Este documento foi elaborado pela XP Gestao de Recursos Ltda. (“XP Gestédo) e tem como unico proposito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento ndo
constitui-oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento s&o consideradas confiaveis na data da sua divulgacao e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboracéo deste relatério, em conformidade ao artigo 5°, na Instrucdo Normativa/
CVM 388/03, declara:

* _que as recomendacgdes expressas neste documento refletem unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de forma independente € autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestédo de Recursos;

*° _-que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

* quea XP Gestao, nemos fundos por ela geridos, possuem participacédo acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um-por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacao de tais valores-mobiliarios no mercado;

* _que nao é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissao da companhia objeto de sua analise, que representem 5% (cinco por cento) ou-mais de seu patrimonio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienagao e intermediagéo de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nema XP Gestao recebem remuneragao por servigos prestados ou tém rela¢cdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o-mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragao ndo esta atrelada a precificagdo de quaisquer-dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negdécios e operagées financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como socio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades.

Os instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser adequados para todos os investidores. Este- documento néo leva em consideragéo os objetivos de investimento; situagéo financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagées e seu preco ou valor pode-aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores nao sao necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, € feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagéo deste relatério ou seu conteudo.

Este documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, notodo ou em parte, qualquer que seja 0 propoésito, sem o prévio consentimento por escrito-da XP Gestao.



