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ANALISE DE MERCADO FISICO /FUTURO
O mercado fisico continua trabalhando 9% e s P
em ambiente bastante firme. 96,00 g
ol @Fisico/Futuro —Min —Max e | E— s
Aoferta de animais de pasto continuaex- _
tremamente enfraquecida. Além de existir um ’
numero pequeno de animais, os que ainda se % ¥
encontram nos pastos ainda nao conseguiram 800 gl
ganhar peso apds a forte seca que acometeu 86,00 I
as principais regides pecuarias. Ha relatos de 84,00 —
que em algumas regides do Mato Grosso do 82.00 - B i
Sul a chuva foi pouca e acabou prejudicando i |
ainda mais as pastagens. o] g !
Para o boi de cocho, o periodo deveria ~ 76,00 | B
ser caracteristico de pico de oferta desses ani- 74,00 : : : : : : : : : : :
mais. Entretanto, a oferta esta bastante redu- jan/10 fev/10 _mar/10 -abr/10 -mai/10 jun/10 jul/10 “ago/10” set/10" out/10 nov/10 dez/10 jan/11 fev/11 mar/11 abr/11 -mai/11jun/11- jul/11- out/11
zida em comparacao ao ano passado. Além
disso, o consumo interno aquecido faz com
que a forca da demanda supere a da oferta. DIFERENCIAL DE BASE “% Analise de Mercado Futuro
. : = 2 Praca Hoje Més Ano Média
_ No No_rte do Pa_ls a situagdo € sempre < ’ Historica Tendo como principal driver o mercado
mais complicada, pois a disponibilidade de 5 | o0 426%  279%  -720%  -5.55% fisico, devido a proximidade com o seu venci-
animais confinados é ainda menor. Tal cenario mento, o out/10 abriu em alta hoje e trabalhou
n&o deixa outra saida para a industria que au- MS - Sudoeste 4.26%  1.89%  7.33%  -5.71% sempre acima do fechamento anterior.
mentar os pregos oferecidos pelo boi gordo. MS - Campo Grande ~ -532%  -2.94%  -7.32%  -6,69% _
Desta forma, permanece respeitando
CARNE E CONSUMO 2 O B O o0 257 a risca a LTA secundaria, deixando a pressao
GO - sul 532%  -348%  -7,98%  -4,50% vendedora mais fraca.
O feriado foi positivo para o consumo :
: ’ GO - Goiania -426%  -3,33%  -8,42%  -7,10% 3
mas a carne bovina permanece com pregos ’ ’ ’ ’ ¢ Altndg nesta9r$a4r6had 0 B%IW? rompeuhq
vel | m - ) o =, o Y, o Y, o g 0 ! ! . .
estaveis, ou seja, o boi casado cotado e MG - BH 532%  508%  -6.10%  -6.22% opo anterior nos 97,40, deixando claro que ha
R$6.10/K otimismo em relacdo a expectativa para o fim
» 1VIKG- MG - Triangulo -5,32%  -388%  -7.80%  -4,33% do més e neste momento busca a resisténcia
Mesmo assim, a primeira quinzena do MT - Norte 851%  -869% -13,13%  -1526% de um topo formado em
2 inalizac3 iti 2008, nos 98,70.
mes traz sinaliza¢do positiva para a demanda T o e 851%  -826%  -1019%  -9.69%
e deixa espacgo para novas altas nos proximos 3 f :
dias, o que atua como mais um fator de suporte PA - Paragominas -851%  -7,62%  -9,39%  -14,38% >€ continuar assim,
20S Precos pecuarios podera buscar resistén-
. 3 0, 0, 0, 0, .
PA - Redengao -9,57% -8,61% -13,00% -17,29% cias em 99’50 e 101 ’70_
PRECOS PECUARIOS
Boi R$/@ - a vista . Vaca R$/@ - a vista .
Variagéo US$/ H ' Variagéo Us$/
Gordo Anterior Hoje c gorda Anterior Hoje &
SP - Barretos 93,00 94,00 1,08% 56,49 | SP - Barretos 88,00 88,00 - 52,88
SP Andradina 93,00 93,00 - 55,89 | SPAndradina 87,00 87,00 - 52,28
SP - Aragatuba 94,00 94,00 : 5649 | SP-Aracatuba 88,00 88,00 : 52,88 http://twitter.com/xp_agro
http://twitter.com/xp_boi
MS - Leste 89,00 90,00 1,12% 54,09 | MS-Leste 86,00 87,00 1,16% 52,28
MS - Sudeste 90,00 90,00 - 54,09 MS - Sudeste 86,00 86,00 - 51,68 GRAOS
MS - Campo Grande 89,00 89,00 - 53,49 MS - Campo Grande 85,00 86,00 1,18% 51,68 Soja
BA - Oeste 83,00 83,00 - 49,88 | BA-Oeste 80,00 80,00 . 48,08

Mercado em forte
GO - Sul 89,00 89,00 - 53,49 GO - Sul 85,00 85,00 - 51,08 alta no noturno, Seguindo 0

movimento da sessao an-

GO - Goiania 90,00 90,00 - 54,09 GO - Goiania 85,00 85,00 - 51,08 ' :

terior em Chicago, o que
MG - BH 88,00 89,00 1,14% 53,49 MG - BH 82,00 82,00 - 49,28 trouxe forca para impul-
MG - Triangulo* 89,00 89,00 - 53,49 | MG - Triangulo* 84,00 85,00 1,19% 51,08 sionar a BM&F para novas

maximas. A movimentacao
MT - Norte 85,00 86,00 1,18% 51,68 MT - Norte 79,00 79,00 - 47,48 externa tem SIdO negatlva,
MT - Cuiaba 86,00 86,00 - 51,68 | MT - Cuiaba 79,00 79,00 - 47,48 com petréleo/metais em

forte alta associados a fra-
PA - Paragominas 86,00 87,00 1,16% 52,28 PA - Paragominas 79,00 80,00 1,27% 48,08 queza do délar Contrlbuem
PA - Redencéo 85,00 85,00 ; 51,08 | PA-Redencdo 78,00 78,00 - 46,88 com o fluxo especulativo

sobre as agricolas. No cur-
TO - Norte* 87,00 87,00 - 52,28 TO - Norte* 79,00 79,00 - 47,48 to prazo, o mercado tende
TO - Sul* 87,00 87,00 . 52,28 | TO-Sul* 79,00 79,00 : 47,48 a manter sua volatilidade

acima do normal e, embora
RS - Bagé** 2,80 2,80 - 50,48 RS - Bagé** 2,40 2,40 - 43,27 as realizacoes ndo tenham
* Aprazo ** R$/kg sido descartadas, maiores

quedas tendem a perma-

MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO necer muito sustentadas.
Carcaga i Anterior R$/Kg | Variagao Pais Us$/@ Proteina R$ Milho

Traseiro 1x1 7,50 7,50 - Brasil 55,89 Frango vivo (kg) 1,90 Na segunda-feira, o
Dianteiro 1x1 4,90 4,90 i Estados Unidos 57,07 Suino CIF/@ 60,50 indicador estavel confirmou

o baixo fluxo de negdcios
Traseiro Avulso 7,70 7,70 - Paraguai 45,90 no fisico e a discrepancia
entre preco o pago pelo

Dianteiro Avulso 4,60 4,60 - Uruguai 50,10 e o pedida do
Ponta de agulha (charque) 4,80 4,80 - Argentina 63,93 produtor_

Ponta de agluha (consumo) 4,30 4,20 -2,33% No porto 0S precos
Boi Casado 6,14 6,14 - INDICADORES DERIVADOS 3egu|§én25f|5n8;es, Ja acima
Vaca Casada 5,80 5,80 - oS ;o orsaca, mas no

Boi Cepea-ESALQ (R$/@) 95,82 Derivado (SP) R$/Kg interior do Pais estes ainda
permanecem sem maiores

Bezerro (R$/cabeca) 725,50

Couro verde 1,25 2 &

SPREADS* : _ ) ; alteracbes em relagdo ao

Diferenca Boi/Vaca (%) -5,38% Sebo 1,65 final da semana passada_

Indicador } Prego ‘ Spread - . Embora o cenario ndo seja

. - : . O indicador Cepea/ESALQ a tdo favoravel internamen-

SR S -1,05% vista novamente registrou forte alta te, a elevada correlacio

Spread atacado com 0sso* 107,88 16,00% eR $r8;e§2? @SUG‘ maxima historica em recente da BM&F com a

; . BOT ten manter

Spread atacado sem 0sso* 108,68 16,86% ]% tU(I?OS tSeUSctjgntaa dOS ntg CL?I’S-
“ Nao corsideram cstos A alta em outubro ja acumula 1,84%. to brazo
1: 48% traseiro+ 39% dianteiro+ 13% ponta de agutha p .

2 carne com 0sso + mildos + couro +sebo+ derivados
3: carne desossada + milidos+ couro +sebo+ derivados

(XP Agro - 21 3265 3369 - Av. das Américas, 3434. Bloco 7, 2° andar - Rio de Janeiro / RJ - xpagro@xpagro.com.br - www.xpagro.com.br)




Este documento foi elaborado pela XP Gestao de Recursos Ltda. (“XP Gestédo) e tem como unico proposito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento ndo
constitui-oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento s&o consideradas confiaveis na data da sua divulgacao e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboracéo deste relatério, em conformidade ao artigo 5°, na Instrucdo Normativa/
CVM 388/03, declara:

* _que as recomendacgdes expressas neste documento refletem unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de forma independente € autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestédo de Recursos;

*° _-que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

* quea XP Gestao, nemos fundos por ela geridos, possuem participacédo acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um-por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacao de tais valores-mobiliarios no mercado;

* _que nao é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissao da companhia objeto de sua analise, que representem 5% (cinco por cento) ou-mais de seu patrimonio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienagao e intermediagéo de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nema XP Gestao recebem remuneragao por servigos prestados ou tém rela¢cdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o-mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragao ndo esta atrelada a precificagdo de quaisquer-dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negdécios e operagées financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como socio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades.

Os instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser adequados para todos os investidores. Este- documento néo leva em consideragéo os objetivos de investimento; situagéo financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagées e seu preco ou valor pode-aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores nao sao necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, € feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagéo deste relatério ou seu conteudo.

Este documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, notodo ou em parte, qualquer que seja 0 propoésito, sem o prévio consentimento por escrito-da XP Gestao.



