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BOI NO DIA!

0 ‘Boi no dia’ e o relatorio ed|tado pela XP Agro que traz mformagoeé pontua|s sobre precos, escalas e diversos
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s |nd|cadores aIem dt_a noticias relevantes e artigos excluswos feitos por especialistas do mercado pecuarlo vy
Sao dados estrateglcos que ajudam 0 produtor ase mformar e proletar 0 rumo do seu negocm
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ANALISE DE MERCADO

O mercado ainda se mostrou firme nesta
manha, se comparado a ontem. Apos algumas
altas, inclusive na praca balizadora (Sao Pau-
lo), hoje houve pouca movimentagao de pre-
COs nas pracgas vizinhas. Parece que o diferen-
cial esta se corrigindo.

As escalas continuam curtas, reflexo da
baixa oferta de animais de pasto e também de
animais confinados, que n&o aparecem em vo-
lume suficiente para fazer as cotacdes balan-
carem.

As chuvas chegaram e ajudaram a au-
mentar ligeiramente a oferta de bois de cocho-
ha algumas semanas, mas em algumas regi-
des nao foram suficientes, o que prejudicou
mais ainda a situacao. Ha relatos de proprie-
dades que perderam animais no Centro-Oeste
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devido a seca, mesmo apos a precipitacao. DIFERENCIAL DE BASE oy 2 1:
Ocorre que o pequeno volume de chuva pre- _ Analise de Mercado Futuro
judica ainda mais a pastagem que n&o conse- P Hor Mé A Media . o o
gue se desenvolver em substrato pobre. e o b " _Historica Ainda direcionado pelo fisico, o contrato
o MS - Leste 526%  -2.83%  -7.20%  -5.55% out/10 ameagou perder a maxima de ontem,
_ Por enquanto o cenario segue bastante : : : : mas logo reagiu, voltando a trabalhar dentro da
ggprZs% gfar;ecne]eqsl:r?oselzg gﬁlrrr?e%%r?rri]’:ren éoda a MS - Sudoeste -526%  -1,96%  -7,33%  -571% LTA secundaria formada.
’ 9 ’ MS - Campo Grande  -6,32% -3,03% -7,32% -6,69% . . .
Tem sido dificil fugir da alta com um mer-
CARNE E CONSUMO 2 O O o0 200 c,ad? fl’gico referencial tao firm(ej, mastjété pos-
GO - Sul -6,32% -3,58% -7.98% -4.50% Sivel observar que o humero de contratos em
' i ' ' aberto, que caiu com os stops de players ven-
O feriado aJudc_)u glnda el [ GO - Goiania -526%  -3,35%  -8,42%  -7,10% did d It bi P It players
que ja mostrava sinais de reacdo, reflexo Idos, Nao voltou a subir com a alta, ou seja, 0s
da primeira semana do més e da ida do MG - BH 6,32%  -512%  -6,10%  -6,22% players estao cautelosos em entrar comprados
consumidor aos supermercados. MG - Triangulo -6,32%  -397%  -7,80%  -4,33% renngsuer?lfeergaarr'onéa%s;t'ec:tgo SIS © GUE gotle-
Com isso, o boi casado refez sua MT - Norte -947%  -8,62%  -13,13%  -15,26% B o
Ay i e toda forma, pa-
maxima historica no mercado atacadista de S 047%  -825%  -1019%  -9.69% = a Y
S&o Paulo em R$ 6,30/kg, mostrando um rece ainda exislir espaco
mercado esticado também para a carne, além PA - Paragominas -8,42% -7,50% -9,39%  -14,38% para buscar os 98,70, pro-
dos precos pecuarios. PA - Redengéo 10,53%  -8,64% -13,00% -17,29% xima resistencia.
PRECOS PECUARIOS
Boi R$/@ - a vista . Vaca R$/@ - a vista .
Variagdo us$/ H : Variagdo US$/
Gordo Anterior Hoje E c gorda Anterior Hoje ¢ &
SP - Barretos 94,00 95,00 1,06% 57,42 SP - Barretos 88,00 88,00 - 53,19
SP - Andradina 93,00 93,00 - 56,21 SP - Andradina 87,00 87,00 - 52,58
SP - Aracatuba 94,00 95,00 1,06% 57,42 | SP-Aracatuba 88,00 88,00 ; 53,19 hr:tpi/ § BWitter- com/ 7p_a§1 ro
ttp://twitter.com/xp-boi
MS - Leste 90,00 90,00 2 54,39 MS - Leste 87,00 87,00 - 52,58
MS - Sudeste 90,00 90,00 . 54,39 MS - Sudeste 86,00 86,00 . 51,98 GRAOS
MS - Campo Grande 89,00 89,00 - 53,79 MS - Campo Grande 86,00 86,00 - 51,98 Soja
BA - Oeste 83,00 83,00 - 50,16 BA - Oeste 80,00 80,00 - 48,35 Novas altas no no
GO - Sul 89,00 89,00 - 53,79 GO - Sul 85,00 85,00 - 51,37 turno para a o|eaginosa
GO - Goiania 90,00 90,00 - 5439 | GO - Goiania 85,00 85,00 : 51,37 com mercado encontrando
suporte na movimentagao
MG - BH 89,00 89,00 - 53,79 MG - BH 82,00 82,00 - 49,56 externa, especia|mente 2)
MG - Triangulo* 89,00 89,00 - 53,79 | MG - Triangulo* 85,00 85,00 - 51,37 fraqueza do dolar.
MT - Norte 86,00 86,00 - 51,98 MT - Norte 79,00 79,00 - 47,75 A firmeza do petréleo
MT - Cuiaba 86,00 86,00 - 51,98 MT - Cuiaba 79,00 79,00 - 47,75 e os mercados fmancewo_s
nos Estados Unidos contri-
PA - Paragominas 87,00 87,00 - 52,58 PA - Paragominas 80,00 80,00 - 48,35 buiram com o movimento
PA - Redencéao 85,00 85,00 - 51,37 PA - Redengéao 78,00 78,00 - 47,14 gﬁztacgz;[th rpaog%%o teergn)l(c?a-
TO - Norte* 87,00 87,00 - 52,58 TO - Norte* 79,00 79,00 - 47,75 negativa formalizada na ul-
TO - Sul* 87,00 87,00 - 5258 | TO-Sul* 79,00 81,00 2,53% 48,95 tima sessao.
RS - Bage** 2,80 2,80 - 50,77 RS - Bage** 2,40 2,40 - 43,52 Milho
*Aprazo ™ RS/kg Explosivo, ajustando-
. -se a realidade do mercado
MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO apos periodo entre-feria-
dos.
Carcaga i Anterior R$/Kg | Variagao Pais Us$/@ Proteina R$
Traseiro 1x1 7,50 7,70 2.67% Brasil 56,81 Frango vivo (kg) 1,90 o mov'?\rrfler;rtﬁ)eé)?tgﬁ]g?g:ule
Dianteiro 1x1 4,90 5,10 4,08% Estados Unidos 57,07 Suino CIF/@ 60,50 taram em completa reten-
Traseiro Avulso 7,70 7,80 1,30% Paraguai 45,90 gao dan \;endasﬂp(t)_r dparte
o produtor, refletindo-se
Dianteiro Avulso 4,60 4,80 4,35% Uruguai 50,10 no movimento do indicador.
Ponta de agulha (charque) 4,80 5,00 4,17% Argentina 64,29 Olhando para a fren-
Ponta de agluha (consumo) 4,20 4,30 2,38% te, Chicago sinaliza um
. uadro de maior cautela no
Boi Casado 6,14 6,34 3,26% q . ~
° INDICADORES DERIVADOS curto prazo, com divergén-
Vaca Casad 5,80 6,00 3,45% : [ 3fi iario.
aca Casada b Boi Cepea-ESALQ (RS/@) 96,23 Derivado (SP) RS/Kg cia no grafico diario
. Bezerro (R$/cabeca) 722,31 Couro verde 125 Caso este cenario se
SPREADS Dierenga Boilvaca (%) G Corie. ma sealizaio
Indicador Preco Spread z
O indicador Cepea/ESALQ a da parat a BM&F. I?orerﬂn,
Equivalente fisico 95,03 1,09% vista novamente registrou forte alta ggsgoﬁﬁr;emgxgﬁgrgeﬂ’?eo
Spread atacado com 0sso" 110,76 17.83% e refez a sua maxima historica em q ficardo  limitad ’
R$96.23/@ quedas ficardo limitadas
Spread atacado sem 0sso* 108,68 15,61% , . por aqui.

A alta em outubro ja acumula 2,27 %.

* Néo consideram custos

1: 48% traseiro+ 39% dianteiro+ 13% ponta de agulha
2 carne com 0sso + mildos + couro +sebo+ derivados
3: carne desossada + milidos+ couro +sebo+ derivados

(XP Agro - 21 3265 3369 - Av. das Américas, 3434. Bloco 7, 2° andar - Rio de Janeiro / RJ - xpagro@xpagro.com.br - www.xpagro.com.br)




Este documento foi elaborado pela XP Gestao de Recursos Ltda. (“XP Gestédo) e tem como unico proposito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento ndo
constitui-oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento s&o consideradas confiaveis na data da sua divulgacao e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboracéo deste relatério, em conformidade ao artigo 5°, na Instrucdo Normativa/
CVM 388/03, declara:

* _que as recomendacgdes expressas neste documento refletem unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de forma independente € autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestédo de Recursos;

*° _-que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

* quea XP Gestao, nemos fundos por ela geridos, possuem participacédo acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um-por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacao de tais valores-mobiliarios no mercado;

* _que nao é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissao da companhia objeto de sua analise, que representem 5% (cinco por cento) ou-mais de seu patrimonio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienagao e intermediagéo de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nema XP Gestao recebem remuneragao por servigos prestados ou témrelagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o-mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragao ndo esta atrelada a precificagdo de quaisquer-dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negdécios e operagées financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como socio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades.

Os instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser adequados para todos os investidores. Este- documento néo leva em consideragéo os objetivos de investimento; situagéo financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagées e seu preco ou valor pode-aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores nao sao necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, € feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagéo deste relatério ou seu conteudo.

Este documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, notodo ou em parte, qualquer que seja 0 propoésito, sem o prévio consentimento por escrito-da XP Gestao.



