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ANALISE DE MERCADO FISICO /FUTURO
A nova referéncia de precos em S&o o] p e
Paulo j& se consolidou nos R$100,00/@, ndo . | i T
ha como fugir disso. 12600 g =
. _ . g @ Fisico/Futuro ~ =Min _=Max d [ e
Mesmo assim, existe um variado leque e —

de ofertas no mercado, saindo dos R$92,00

94,00 4~

até os R$102,00, sendo que o volume de ne- 92.00 a4
gocios nédo é nada animador nos patamares 90,00 [
mais baixos. 88,00 |
. 86,00 +
De toda forma, mesmo nos valores mais 84.00 _
altos nao tem sido facil comprar animais ter- 82,00 1 %
minados. Mais do que pecuaristas segurando 80,00 -
o boi, existe falta de animais. Isso mantém as 78,00 A
escalas curtas mesmo com a arroba nos pata- 76,00 -
e \ T 400 . . . . . . . . . : . .
mares nominais mais aItOS hIStorlcamente' jan/10 fev/10 ~mar/10 ~abr/10.-mai/10- jun/10- jul/10- ago/10 set/10 out/10 nov/10 dez/10 -jan/11_~fev/11 ~mar/11 abr/11 mai/11 jun/11 jul/11 out/11
Sendo assim, algumas industrias op-
taram por evitar uma pressao maior sobre a DIFERENCIAL DE BASE e
arroba e mantiveram suas ofertas abaixo dos “¥ Analise de Mercado Futuro
R$100,00. De toda forma, a vez agora é de Pra i 5 Media
A ol ) ca Hoje Més Ano o a
reacdo nas pragas vizinhas e no Mato Gros- B Os futuros tém se comportado bem, em
so do Sul os precos ja atingiram os R$94,00- MS - Leste 500%  -312%  -7,20%  -5,55% consonancia com o clima do mercado fisico,
95,00/@ a vista. Ainda n&o ha sinal de rever- com excegao do pregao de ontem, quando mes-
sd0 e 0 mercado podera se manter firme nos ) - ELEREEE @l EESe Ee mo com o indicador em forte alta o mercado tei-
proximos meses. MS - Campo Grande ~ -6,00%  -3,32%  -7,32%  -6,69% mou em nao decolar e oscilou entre os 101,90
até a minima em 100,70.
BA - Oeste -16,00% -9,68%  -7,88%  -11,28%
CARNE E CONSUMO GO - Sul 10,00%  -420%  -7.98%  -4.50% I Com umI fl’sigo quednéo da descanso a
' alta e com a liquidagdo do contrato proxima,
apos g pﬁ%lsifamguiﬁggﬁg diqu:]eé%l_dzb m::mg GO - Goiania S Sl e Ll hoje o mercadoqnéo tgeve alternativa quJ)e reagir
tempo, as escalas curtas, a pouca oferta de MG - BH -9,00%  -538%  -6,10%  -6,22% ao cenario fundamental. Sendo assim, passou
animais e o alto preco da arroba contribuem e 8009  A%EY 7800 4aa0 a resisténcia psicolégica dos 102,00 e ruma a
MG - Triangulo 8,00%  -4,35%  -7,80%  -4,33% L A 103.20 "
para que os estoques de carne permanecem proxima resisténcia, nos ,£U, patamar que,
bastante enxutos, fazendo subir as cotagdes. MT - Norte -14,00%  -8,75%  -13,13%  -15.26% se corrigido, foi registrado
. . . , MT - Cuiaba 12,00% -8,33% -10,19%  -9,69% apenas em 2008.
Hoje o boi casado atingiu nova maxima o
historica em R$ 6’75/kg’ acompanhando oS PA - Paragominas -13,00%  -7,59% -9,39%  -14,38% O nov/1OJa e 0 novo
precos pecuarios. PA - Redencéo 14,00%  -8,92%  -13,00% -17,29% alvo dos players.
PRECOS PECUARIOS
Boi R$/@ - a vista . Vaca R$/@ - a vista . o
Variagéo US$/ H ' Variagéo Us$/
Gordo Anterior Hoje e gorda Anterior Hoje v ﬂy 3
(
SP - Barretos 95,50 100,00 4.71% 59,31 SP - Barretos 89,00 90,00 1,12% 53,38 @@8@%
SP - Andradina 95,00 100,00 5,26% 59,31 SP - Andradina 89,00 90,00 1,12% 53,38
SP - Aracatuba 96,00 100,00 4,17% 59,31 | SP-Aracatuba 89,00 90,00 1,12% 53,38 http:/twitter.com/xp_agro
http://twitter.com/xp_boi
MS - Leste 91,00 95,00 4,40% 56,35 MS - Leste 87,00 87,00 - 51,60
MS - Sudeste 91,00 95,00 4,40% 56,35 MS - Sudeste 87,00 87,00 - 51,60 GRAOS
MS - Campo Grande 91,00 94,00 3,30% 55,75 MS - Campo Grande 86,00 86,00 - 51,01 soja
BA - Oeste 83,00 84,00 1,20% 49,82 BA - Oeste 80,00 81,00 1,25% 48,04
Mercado em alta no
GO - Sul 90,00 90,00 - 53,38 GO - Sul 86,00 86,00 51,01 noturno em recuperagao
GO - Goiania 91,00 91,00 - 53,97 | GO - Goiania 86,00 87,00 1,16% 51,60 das perdas da sessdo an-
terior. O mercado mantém
MG - BH 90,00 91,00 1,11% 53,97 MG - BH 83,00 83,00 - 49,23 0 Suporte frente a expec-
MG - Triangulo* 90,00 92,00 2,22% 54,57 | MG - Triangulo* 85,00 86,00 1,18% 51,01 tativa de demanda firme.
O anuncio do aumento da
MT - Norte 86,00 86,00 - 51,01 MT - Norte 79,00 79,00 - 46,86 taxa de juros por parte da
MT - Cuiaba 87,00 88,00 1,15% 52,19 | MT - Cuiaba 80,00 80,00 - 47,45 China, embora alimente
a expectativa de um ritmo
PA - Paragominas 87,00 87,00 - 51,60 PA - Paragominas 80,00 80,00 - 47,45 de crescimento mais bran-
PA - Redencéo 86,00 86,00 - 51,01 | PA-Redencdo 79,00 79,00 - 46,86 do para o gigante asiatico,
nao tera impacto sobre a
TO - Norte* 87,00 87,00 - 51,60 TO - Norte* 80,00 80,00 - 47 45 demanda real de commodi-
TO - Sul* 88,00 88,00 . 5219 | TO-Sul* 82,00 83,00 1,22% 49,23 ties, especialmente a soja.
O que ocorre € uma maior
RS - Bagé 2,80 2,80 - 49,82 RS - Bagé 2,40 2,40 - 42,70 aversio ao risco decorren-
*Aprazo ** R$/kg te da valorizacdo do dodlar.
Previsbes reduzindo vo-
MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO lumes de chuvas sobre o
centro-oeste brasileiro nos
Carcaga i Anterior R$/Kg | Variagéo Pais US$/@ Proteina R$ proximos dias traz cautela.
Traseiro 1x1 7,90 8,40 6,33% Brasil 59,31 Frango vivo (kg) 1,85 Milho
Dianteiro 1x1 5,30 5,30 0,00% Estados Unidos 57,07 Suino CIF/@ 61,50 .
Indicador em alta
Traseiro Avulso 8,00 8,50 6,25% Paraguai 44,40 ontem, confirmando o bai-
Dianteiro Avulso 5,20 5,20 - Uruguai 50,10 o~ mteressp_de Vend.a _no
mercado fisico brasileiro,
Ponta de agulha (charque) 5,20 5,00 -3,85% Argentina 68,68 mesmo com a fraqueza do
Ponta de agluha (consumo) 4,70 5,00 6,38% mercado e)_(te.mo' O produ-
: tor segue limitando o fluxo
Boi Casado 6,54 6,75 3.27% INDICADORES DERIVADOS detnegoiIOS, o CIU?, con-
Vaca Casada 6,20 6,40 3,23% . juntamente com a flirmeza
° Boi Cepea-ESALQ (R$/@) 101,06 Derivado (SP) R$/Kg dos precos no porto (que_
Bezerro (R$/cabeca) 717,57 Couro verde 195 da em Chicago ofuscada
SPREADS* : pela alta do ddlar), resulta
Diferenca Boi/Vaca (%) -10,00% Sebo 1.65 em ganhos de precos em
adicaday } iece ‘ ERicad - . raticamente todo o interior
O indicador Cepea/ESALQ a P . ~
Equivalente fisico 101,24 1,24% vista refez sua maxima historica pelo ggmpao'sir#;agtrgog g paat(’;ggg
Spread atacado com 0sso* 117,99 17,99% Pono _dia ’co?secutivo, mos;[jranfqo_ 3 do plantio da soja sobre o
orca incrivel que o mercado fisico - : :
Spread atacado sem 0sso* 110,84 10,84% ¢ g milho safrinha contribuem

* Néo consideram custos

1: 48% traseiro+ 39% dianteiro+ 13% ponta de agulha
2 carne com 0sso + mildos + couro +sebo+ derivados
3: carne desossada + milidos+ couro +sebo+ derivados

acumulou durante o més passado. A
arrobahoje estacotadaem R$101,06.

como fator de suporte ao
mercado.

(XP Agro - 21 3265 3369 - Av. das Américas, 3434. Bloco 7, 2° andar - Rio de Janeiro / RJ - xpagro@xpagro.com.br - www.xpagro.com.br)




Este documento foi elaborado pela XP Gestao de Recursos Ltda. (“XP Gestédo) e tem como unico proposito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento ndo
constitui-oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento s&o consideradas confiaveis na data da sua divulgacao e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboracéo deste relatério, em conformidade ao artigo 5°, na Instrucdo Normativa/
CVM 388/03, declara:

* _que as recomendacgdes expressas neste documento refletem unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de forma independente € autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestédo de Recursos;

*° _-que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

* quea XP Gestao, nemos fundos por ela geridos, possuem participacédo acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um-por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacao de tais valores-mobiliarios no mercado;

* _que nao é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissao da companhia objeto de sua analise, que representem 5% (cinco por cento) ou-mais de seu patrimonio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienagao e intermediagéo de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nema XP Gestao recebem remuneragao por servigos prestados ou tém rela¢cdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o-mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragao ndo esta atrelada a precificagdo de quaisquer-dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negdécios e operagées financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como socio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades.

Os instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser adequados para todos os investidores. Este- documento néo leva em consideragéo os objetivos de investimento; situagéo financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagées e seu preco ou valor pode-aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores nao sao necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, € feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagéo deste relatério ou seu conteudo.

Este documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, notodo ou em parte, qualquer que seja 0 propoésito, sem o prévio consentimento por escrito-da XP Gestao.



