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ANALISE DE MERCADO FiSICO /FUTURO
Hoje, o mercado fisico mostrou-se mais %%

calmo e apos fortes reacdes registradas on- 12‘2*82 s L P
tem, manteve a maior parte das ofertas nos i 4
mesmos patamares, em um clima de absorgdo ¢, o, u pisico/buture ~>Min~ <bex o L s
dos novos patamares de precos. 96.00
94,00

As escalas, no entanto, nao apresen- 92.00
taram muita melhora e em Sao Paulo ainda 90,00
atendem 4 dias, em média. 88,00

86,00

A situacdo ndo é nada animadora para 84,00

a industria. Aléem de trabalhar com alta ocio- 82,00 1
sidade, devido a oferta restrita de animais, a 80,00
perspectiva para a reta final desta entressafra 78,00 4

~ , 76,00 A
nao é das melhores. >

. . . jan/10" fev/10° mar/10 _abr/10 ~mai/10 -jun/10 jul/10 ~ago/10 set/10 out/10" nov/10 dez/10 jan/11 fev/11 mar/11 -abr/11_-mai/11 jun/11 - jul/11 - out/11
A oferta de animais de confinamento no

segundo turno nao devera ser diferente do ob-

servado no primeiro e, para piorar, outubro é DIFERENCIAL DE BASE y 2
tipicamente o0 més que representa o pico da Analise de Mercado Futuro
oferta de animais de cocho. P Hoij Mé A Media . . .
raca o s "°  Historica Ainda respeitando um uma LTA secunda-
O clima também nao traz boas noticias, MS - Leste 500%  -312%  -7.20%  -5.55% ria bastante inclinada (spike), a forca compra-
e a expectativa para o volume de precipitagao ; ; : : dora mostra-se bastante forte. Parece que os
para os proximos meses ndo mostra que sera 4150 STCIOEEIE S0 2SS 089 el vendidos abandonaram de vez o cenario, de
o suficiente para engordar os animais. MS - Campo Grande  -6,00%  -3,32%  -7,32%  -6,69% modo que so6 restaram compradores e suas re-
alizacbes de lucro.
BA - Oeste -16,00% -9,68%  -7,88%  -11,28% ¢
CARNE E CONSUMO GO - Sul 10,00%  -420%  -7.98%  -4.50% ~ As meédias méveis continuam compradas
Apesar de a Segunda quinzena do més P — - — v p— e distantes, refletindo a alta forte do mercado
. . . - -J, (V) -9, 0 -0, (o -1, (4 Al Y
ter chegado, o consumo continua contribuindo verificada na ultima semana.
com os atuais patamares de precos verificados MG - BH -9,00%  -538%  -6,10%  -6,22% Com a aproximacio do vencimento do
para a carne bovina. MG - Triangulo -8,00%  -4,35%  -7,80%  -4,33% £ 7
9 0070 9970 0070 199/ out/10, o nov/10 comeca a mostrar aumento do
Detodaforma, o principal fator que segura MT - Norte 14,00%  -8,75%  -13,13%  -1526% ngmrtero ?e contra_ltofs em
' : ' aberto e toma mais forca,
os precos firmes é a palxg_ oferta de_carne. P 12.00%  -833%  -1019%  -9.69% al . | %
Com os abates dos frigorificos reduzidos, a Ja passando o volume de
d|sp0n|b|||dade do produto tornou-se um forte PA - Paragominas -13,00%  -7,59% -9,39%  -14,38% negoc~|os com o V nesta
suporte as cotagoes. PA - Redengéio 14,00%  -892%  -1300%  -17,29% manha:
PRECOS PECUARIOS
Boi R$/@ - a vista . Vaca R$/@ - a vista .
Variagdo us$/ H : Variagdo US$/
Gordo Anterior Hoje E c gorda Anterior Hoje ¢ &
SP - Barretos 100,00 100,00 - 59,78 SP - Barretos 90,00 91,00 1,11% 54,40
SP - Andradina 100,00 100,00 - 59,78 SP - Andradina 90,00 91,00 1,11% 54,40
SP - Aracatuba 100,00 100,00 - 59,78 | SP - Aracatuba 90,00 91,00 1,11% 54,40 hr:tp1/§§Witter-com/7p_a§r0
ttp://twitter.com/xp-boi
MS - Leste 95,00 95,00 - 56,79 MS - Leste 87,00 88,00 1,15% 52,61
MS - Sudeste 95,00 95,00 - 56,79 MS - Sudeste 87,00 88,00 1,15% 52,61 GRAOS
MS - Campo Grande 94,00 94,00 - 56,20 MS - Campo Grande 86,00 87,00 1,16% 52,01 Soja
BA - Oeste 84,00 85,00 1,19% 50,82 BA - Oeste 81,00 82,00 1,23% 49,02
Mercado em alta no
GO - Sul 90,00 90,00 - 53,81 GO - Sul 86,00 86,00 - 51,41 noturno com compras téc-
GO - Goiania 91,00 91,00 . 5440 | GO - Goiania 87,00 87,00 : 52,01 nicas. A questao ‘demanda
efetivamente é um fator de
MG - BH 91,00 91,00 - 54,40 MG - BH 83,00 83,00 - 49,62 grande suporte ao merca-
MG - Triangulo* 92,00 92,00 . 55,00 MG - Triangulo* 86,00 86,00 - 51,41 do de soja neste momento,
assimilando a oferta oriun-
MT - Nort 86,00 86,00 - 51,41 MT - Nort 79,00 79,00 - 47,23 ;
e ore da da safra norte-america-
MT - Cuiabé 88,00 88,00 - 52,61 MT - Cuiaba 80,00 80,00 - 47,83 na.
PA - Paragominas 87,00 87,00 - 52,01 PA - Paragominas 80,00 80,00 - 47,83 Os dados da eco-
PA - Redencéo 86,00 86,00 5 51,41 PA - Redeng&o 79,00 79,00 . 47,23 nomia chinesa vieram de
TO - Norte* 87,00 87,00 - 52,01 TO - Norte* 80,00 80,00 - 47,83 acor_do com o esperado ©
confirmam esta expectati-
TO - Sul* 88,00 88,00 : 52,61 TO - Sul* 83,00 83,00 - 49,62 va. Com a incerteza ante
RS - Bagé™* 2.80 2.80 - 5022 | RS- Bagé** 2.40 2.40 ; 43,04 o volume de produgao na
América do Sul e a firme-
"Aprazo ** R¥/kg za dos precos do milho e
. algodao, a soja necessita
Carcaga i Anterior R$/Kg | Variagao Pais Us$/@ Proteina R$ termos de. pregos_ll)ugcan-
do garantir o equilibrio de
Traseiro 1x1 8,40 8,50 1,19% Brasil 59,78 Frango vivo (kg) 1,85 oferta e demanda nos EUA
Dianteiro 1x1 5,30 5,35 0,94% Estados Unidos 57,07 Suino CIF/@ 61,50 2011112,
Traseiro Avulso 8,50 8,60 1,18% Paraguai 44,40 Milho
Dianteiro Avulso 5,20 5,30 1,92% Uruguai 50,10 Indicador em leve
Ponta de agulha (charque) 5,00 5,20 4,00% Argentina 69,22 queda ontem. O mercado
Bonta do aaluh - - fisico segue travado com
onta de agluha (consumo) : ’ : baixo interesse de venda
Boi Casado 6,75 6,84 1,39% INDICADORES DERIVADOS do produtor e precos firmes
Vaca Casada 6,40 6,40 - . Mok portos. De qu..alquer
’ ’ Boi Cepea-ESALQ (R$/@) 101,35 Derivado (SP) R$/Kg forma, na percepcao de
Bezerro (R$/cabega) 720,54 Couro verde 125 que __OS atuais patamares
SPREADS* ’ precificam adequadamente
Diferenga Boi/Vaca (%) -9,00% Sebo 1,65 o mercado interno brasilei-
indicader } Freee ‘ Spread Mais uma vez, o indicador 19, S0 [TIREE Ml £ 5
Equivalente fisico 101,24 1.24% Cepea/lESALQ & vista refez sua :geanszhgscg;nﬁéigg;ggg:g
v [
Spread atacado com 0sso* 117,99 17,99% maxwpa,alcangando 0s R$101,35/@, imediatas de consumo. o
através de uma alta de R$0,29/@ : ’
: o - = que resulta em baixo fluxo
Spread atacado sem 0sso 110,84 10,84% na sessdo de ontem. Outubro ja g ) A
o b e negobcios e auséncia no
;'N468(2’A?(t)rr;sslgi$;al+ﬂ3%%/sot3isanteiro+13% ponta de agutha enCOStou na Valorlzagao de agOStO d C g t d
2 carne com osso + milidos + couro +sebo + derivados A alta no méS soma 7 720/0 Irecionamento de pregos

3: carne desossada + milidos+ couro +sebo+ derivados
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Este documento foi elaborado pela XP Gestao de Recursos Ltda. (“XP Gestédo) e tem como unico proposito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento ndo
constitui-oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento s&o consideradas confiaveis na data da sua divulgacao e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboracéo deste relatério, em conformidade ao artigo 5°, na Instrucdo Normativa/
CVM 388/03, declara:

* _que as recomendacgdes expressas neste documento refletem unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de forma independente € autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestédo de Recursos;

*° _-que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

* quea XP Gestao, nemos fundos por ela geridos, possuem participacédo acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um-por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacao de tais valores-mobiliarios no mercado;

* _que nao é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissao da companhia objeto de sua analise, que representem 5% (cinco por cento) ou-mais de seu patrimonio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienagao e intermediagéo de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nema XP Gestao recebem remuneragao por servigos prestados ou tém rela¢cdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o-mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragao ndo esta atrelada a precificagdo de quaisquer-dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negdécios e operagées financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como socio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades.

Os instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser adequados para todos os investidores. Este- documento néo leva em consideragéo os objetivos de investimento; situagéo financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagées e seu preco ou valor pode-aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores nao sao necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, € feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagéo deste relatério ou seu conteudo.

Este documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, notodo ou em parte, qualquer que seja 0 propoésito, sem o prévio consentimento por escrito-da XP Gestao.



