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B Mercado Futuro

0 mercado do boi gordo segue firme. Entre janeiro e julho
ja acumula alta de 10,4% e a carne bovina 10,7%. Apesar
do marasmo observado no mercado fisico nos Ultimos
dias, a indistria ndo tem sucesso na tentativa de recuo
dos pregos de compra.

Sem muitas novidades no spot, os futuros operam em
cima do cenario dos proximos meses e o fechamento
desta quarta-feira ficou acima do patamar de R$ 85,00/@
para o contrato de outubro.

A curva foward permanece pouco inclinada, mas
conforme o volume de boi confinado fica abaixo das
expectativas e o semi-confinado n&o aparece em volume
expressivo, observa-se que o0s spreads abriram mais
(figura do spread N10 x V10).

O cenario para a demanda ¢ positivo. O consumo interno
segue forte, com queda nas vendas no varejo apenas por
periodos curtos e as exportagdes seguem com bom ritmo
de recuperagéo.

Outro ponto interessante é que estamos em ano de
eleicdo. Historicamente, a variagdo dos pregos do boi
gordo entre julho e outubro é de 12,12% em anos normais
e 13,61% em ano de eleigéo, considerando o periodo de
1954 a 2009.
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ANALISE GRAFICA

SUPORTE 1 R$ 85,00
SUPORTE 2 R$ 84,60
RESISTENCIA 1 R$ 85,30
RESISTENCIA 2 R$ 85,60
MARGEM: R$ 1.600,00
COMENTARIO:

Bom volume de negécios com fechamento préximo da maxima
registrada no dia.

MEDIAS MOVEIS

MEDIAS 19 recorrente E 70 simples

TEMPO 60 MINUTOS

SITUAGAO
ENTRADA R$ 84,70
DATA 31/5/2010
LUCRO ATE AGORA P/ CONTRATO: R$ (161,70)
MARGEM: R$ 1.600,00
LUCRO SOBRE A MARGEM: -10,11%

FISICO - VARIAGAO NO DIA
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CONTRATO FUTURO DE BOI

Os contratos futuros de boi gordo s&o negociados na BM&F. Cada contrato de boi é composto por 330 arrobas. O prego que aparece na BM&F,
no Home Broker ou em outros softwares é de uma arroba. Entdo, como exemplo, se o prego estiver em R$ 81,00 o valor financeiro de 1 contrato
sera esse R$ 81,00 X 330 = R$ 26.730,00. Porém, por se tratar de um contrato futuro ndo precisa ter todo esse valor em conta para comprar ou
entrar vendido em 1 contrato. E necessario apenas um valor de margem de garantia, que pode ser dinheiro em conta, agées, CDB, titulos
publicos, etc. A margem de garantia do contrato futuro de boi gordo esta informada logo abaixo.

Codigo BM&F: BGI

Cotagéo: Reais por arroba Vencimentos todos os meses

Tamanho Contrato: 330 arrobas Mais Negociados: mais proximo e outubro

Margem: R$ 1.600,00 Data de Vencimento: ultimo dia atil do més de vencimento

Referéncia Fisico: Séo Paulo/SP Horario: 09:00 as 16:00 after 17:00 as 18:00

Calculo de Volume: R$/@ x 330 Corretagem: 0,30% normal e 0,07% day trade
Cada variagdo de R$ 1,00 corresponde a variagdo de R$ 330,00 por contrato.

MEDIAS MOVEIS

Uma média, como o nome diz, mostra o valor médio de uma amostra de determinado dado. Plotando duas ou mais médias em um gréafico é possivel
encontrar bons pontos de compra e venda. Os pontos serdo determinados pelo cruzamento dessas médias. O uso de médias méveis nunca sai de moda, é
uma estratégia que agrada a maioria, pois & simples e eficiente.

ANALISE GRAFICA

Na analise grafica, utilizamos as ferramentas como suporte e resisténcia, candles de reverséo, formagdes graficas, e diversos estudos como envelope,
indice de forca relativa, MACD, entre outros.

SPREAD

A operagéo de spread apresentada neste menu é a compra e venda simultanea de contratos de vencimentos diferentes de uma mesma commoditie. Para
se executar essa operagao deve-se calcular a diferenga média entre dois vencimentos e o desvio padréo dessa diferenca. Quando o mercado sair para fora
da média mais desvio padrao existe a possibilidade de se executar o spread.

Ex.: Imagine que o contrato de boi com vencimento maio esta R$ 80,00 e o vencimento outubro esta R$ 87,00. O que da uma diferenga de R$ 7,00. Porém
a média histérica da diferenga entre os dois é R$ 4,00. Entdo significa que o vencimento outubro esta mais afastado que devia do vencimento maio, existe
a possibilidade de realizar a operagéo (vendendo o outubro e comprando o maio) acreditando que o mercado volte para a "normalidade”.



PARA MAIS INFORMAGOES CONTATE SEU OPERADOR XP
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XP INVESTIMENTOS CCTVM
Av. das Américas 3434 | Bloco 7 | 2° andar - Rio de Janeiro, RJ | CEP: 22.631-003 | Tel: 21 3265-3927

1. 0 atendimento de nossos clientes pessoas fisicas e juridicas (ndo-institucionais) é realizado por escritorios parceiros de agentes autonomos
de investimento. Todos os agentes autonomos de investimento que atuam através da XP Investimentos CCTVM S/A (“XP Investimentos
Corretora”) encontram-se devidamente registrados na Comissao de Valores Mobiliarios. A relagdo completa dos agentes autonomos vinculados
a XP Investimentos Corretora pode ser consultada no site www.cvm.gov.br <http://lwww.cvm.gov.br/> > Agentes Autonomos > Relagdo dos
Agentes Autdnomos contratados por uma Instituicdo Financeira > Corretoras > XP Investimentos. Na forma da legislagdo da CVM, o agente
autonomo de investimento nao pode administrar ou gerir o patriménio de investidores. O agente auténomo é um intermediario e depende da
autorizagao prévia do cliente para realizar operagdes no mercado financeiro.

2. Este relatério foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S/A ("XP Investimentos Corretora’) e tem como Unico propésito fornecer informagdes que
possam ajudar o investidor a tomar sua decisdo de investimento. Este relatério ndo constitui oferta ou solicitagio de compra ou venda de qualquer
instrumento financeiro. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas confiaveis na data da divulgagéo deste relatério e foram obtidas de fontes
publicas consideradas confiaveis.

3. Rossano Foresti Oltramari (‘Rossano’), analista de investimento responsavel pela elaboragao deste relatério, em conformidade ao artigo 5°, na Instrugéo
Normativa/CVM 388/03, declara: - que as recomendagdes expressas neste relatério refletem Unica e exclusivamente suas opiniées pessoais e foram
produzidas de forma independente e auténoma, incluindo no que se refere a XP Investimentos Corretora; - que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa
natural que atue no &mbito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatorio divulgado; - que detém participagdo indireta no
capital social da XP Investimentos Corretora, mas referida sociedade nem os clubes de investimentos por ela administrados possuem participagao
acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de
analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediagéo de tais valores mobiliarios no mercado; - que néo ¢
titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliérios de emisséo da companhia objeto de sua anélise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de
seu patrimdnio pessoal, nem esta envolvido na aquisigdo, alienagdo e intermediagao de tais valores mobiliarios no mercado; - que nem ele nem a XP
Investimentos Corretora recebem remuneragao por servicos prestados ou apresenta relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores
mobiliérios foram alvo de andlise no relatorio divulgado, ou pessoa natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando
0 mesmo interesse desta companhia; - que sua remuneragdo ndo esta atrelada a precificacdo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por
companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negdcios e operagdes financeiras realizadas pela instituicdo a qual esta vinculado.
Contudo, considerando que Rossano participa, de forma indireta, no capital social da XP Investimento Corretora, as receitas provenientes dos negdcios e
operagdes financeiras realizadas pela referida corretora, porque impactam o resultado da empresa, Ihe trazem beneficio econémico.

4. Os instrumentos financeiros discutidos neste relatério podem n&o ser adequados para todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideragao os
objetivos de investimento, situagdo financeira ou necessidades especificas de cada investidor. Os investidores devem obter orientagdo financeira
independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma deciséo de investimento. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode
apresentar variages, € seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo séo necessariamente indicativos de resultados
futuros e nenhuma declaragéo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste relatério em relagéo a desempenhos futuros. A XP Investimentos
Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatorio ou seu
contetdo.

5. Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio
consentimento por escrito da XP Investimentos Corretora. Informagdes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos neste relatério se encontram
disponiveis quando solicitadas.

6. O analista Rossano é, ainda, sdcio da empresa de administracdo de recursos XP Gestdo de Recursos Ltda. ('XP Gestdo’). Nao ha, contudo,
interferéncia dele na administragdo ou nos processos de tomada de decis@o de investimento da XP Gestdo. Os relatérios/analises de Rossano nédo
influenciam ou sdo influenciados, sob qualquer forma, pelas posicées assumidas pela XP Gestéo.

7. A Ouvidoria da XP Investimentos Corretora tem a misséo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com as
solugdes dadas pela empresa a seus problemas. Para contato, ligue 0800 725 5534.



