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A safra ja se faz presente, ainda que de forma
modesta, uma vez que os frigorificos conseguiram
aumentar as escalas de abate. Entretanto, ha um
fato que ajudou algumas industrias em
determinadas pracas além de um aumento natural
da oferta. A paralisagdo de um grande frigorifico
fez diminuir um pouco a competi¢do pelo boi
gordo em Minas Gerais, no Mato Grosso do Sul e
Goias, especialmente. As escalas nessas pragas
se alongaram um pouco e facilitaram a atuagao
de outras industrias.

O consumo segue impedindo maiores reagdes
dos pregos pecuarios. O varejo ainda esta travado
e ha expectativa de que ocorra melhora apenas
no inicio de abril, periodo em que o consumidor
recebe os salarios e vai as compras do més.
Dianteiro, ponta de agulha e traseiro seguem com
liquidez dificultada. A vaca casada também esta
ofertada e sem demanda.

O mercado futuro perdeu toda a sua volatilidade
frente a um mercado fisico extremamente parado.
O gréfico continuo do BGIH11 (mar/11) continua
testando a resisténcia dia apds dia, mas ainda
sem sucesso para rompé-la. A triangulagéo
continua desenvolvendo um padrao de
continuag&o, que podera falhar caso o mercado
n&o consiga ultrapassar os 105,75.

O BGIV11 (out/11) permanece com um spread
positivo em relagéo ao contrato mais curto
(BGIH11), mas segurou-se forte nos 104.
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CONTRATOS NEGOCIADOS:

FISICO - VARIAGAO NO DIA

SP 0,00%

MS 0,00%

GO 0,00%
BA | 0,00%

MG 0,00%
MT 0,00%

PA | 0,00%
TO | 0,00%

RS |0,00%

Fonte: XP Agro
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ATACADO

HOJE

VARIAGAO

Traseiro 1x1
Dianteiro 1x1
Traseiro Avulso
Dianteiro Avulso

PA charque

PA consumo

Boi Casado Castrado
Boi Casado Inteiro
Vaca Casada

7,50
5,00
7,30
5,10
5,00
4,70
6,20
5,96
5,70
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0,0%

Fonte: XP Agro
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DISCLOSURE

1. O atendimento de nossos clientes pessoas fisicas e juridicas (ndo-institucionais) é realizado por escritdrios parceiros de agentes autbnomos de investimento.
Todos os agentes autdnomos de investimento que atuam através da XP Investimentos CCTVM S/A (“XP Investimentos Corretora”) encontram-se devidamente
registrados na Comissdo de Valores Mobilidrios. A relagdo completa dos agentes autdnomos vinculados a XP Investimentos Corretora pode ser consultada no site
www.cvm.gov.br <http://www.cvm.gov.br/>> Agentes Autdnomos > Relagdo dos Agentes Autdnomos contratados por uma Instituigdo Financeira > Corretoras >
XP Investimentos. Na forma da legislagdo da CVM, o agente autbnomo de investimento ndo pode administrar ou gerir o patrimonio de investidores. O agente
auténomo é um intermedidrio e depende da autorizagdo prévia do cliente para realizar operagdes no mercado financeiro.

2. Este relatério foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S/A (“XP Investimentos Corretora’) e tem como Unico propdsito fornecer informagdes que possam
ajudar o investidor a tomar sua decisdo de investimento. Este relatério ndo constitui oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento
financeiro. As informagdes contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data da divulgacdo deste relatério e foram obtidas de fontes publicas
consideradas confidveis.

3. O analista de investimento responsével pela elaboracdo deste relatdrio, em conformidade ao artigo 17, |, da Instru¢do Normativa CVM n. 483/10, declara que
as recomendagdes expressas neste relatorio refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de forma independente, inclusive em
relagdo a pessoa ou a instituicdo a qual estd vinculado.

4. 0 analista de investimento esta indiretamente envolvido na intermediacdo dos valores mobilidrios objeto deste relatério, em conformidade ao artigo 17, 1l c,
da Instrugdo Normativa CVM n. 483/10.

5. A remuneracdo do analista de investimento responsdvel por este relatério é indiretamente influenciada pelas receitas provenientes dos negdcios e operagbes
financeiras realizadas pela pessoa a que esteja vinculado, em conformidade ao artigo 17, lI, e, da Instru¢do Normativa CVM n, 483/10.

6. Os instrumentos financeiros discutidos neste relatdério podem ndo ser adequados para todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideragdo os
objetivos de investimento, situagdo financeira ou necessidades especificas de cada investidor. Os investidores devem obter orientagdo financeira independente,
com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagées,
e seu prec¢o ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros e nenhuma declaragdo
ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste relatério em relagdo a desempenhos futuros. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer
responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatdrio ou seu contetido. A XP Investimentos recebe
remuneragdo por servigos prestados para o emissor objeto do relatério de andlise ou pessoas a ela ligadas, em conformidade com o artigo 18, §19, IV, da
Instrugdo CVM 483/10.

7. Este relatdrio ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio
consentimento por escrito da XP Investimentos Corretora. Informac&es adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos neste relatério se encontram
disponiveis quando solicitadas.

8. A Ouvidoria da XP Investimentos Corretora tem a missdo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com as solugdes
dadas pela empresa aos seus problemas. Para contato, ligue 0800 722 3710.

9. Commoditie é um objeto ou determinante de prego de um contrato futuro ou outro instrumento derivativo, podendo consubstancia um indice, uma taxa, um
valor mobilidrio ou produto fisico. E um investimento de risco muito alto, que contempla a possibilidade de oscilagio de prego devido a utilizagio de
alavancagem financeira. A duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patrimdnio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto. As
condigOes de mercado, mudangas climaticas e o cenario macro-econdmico podem afetar o desempenho do investimento. O custo da operagdo e a politica de
cobranga estdo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da Corretora: www.xpi.com.br. Inexistem situagdes de conflitos de




