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ANALISE DE MERCADO FISICO /FUTURO

O mercado do boi gordo segue muito fir- 110,00 =
me. Encontra-se grande dificuldade para com- (o> ot %
prar animais terminados, deixando as escalas 104,00 @Fisico/Futuro — =Min _=Max d d
curtas, principalmente em Sao Paulo, onde 102,00
atendem algo entre 1 e 3 dias. Existe um pre- s
co referencial, mas os negdécios ocorrem entre 96,00
R$106,00 e R$110,00/@ a vista. Sdo valores 94,00
nominais nunca vistos antetiormente, levando 2(2)83
a um mercado bastante esticado. 88,00

86,00

O feriado da proxima semana devera 84,00
atrapalhar a programacao da industria frigori- 82,00 1
fica, uma vez que o volume de negocios ten- -
de a cair consideravelmente em dias festivos. 76,00 -
Para piorar a segunda-feira, apesar de ser um 74,00

jan/10 - fev/10 mar/10 abr/10 mai/10 jun/10 jul/10 ago/10 set/10 out/10 nov/10 dez/10 jan/11 fev/11 mar/11 abr/11 mai/11 jun/11  jul/11  out/11
dia util, ndo devera mostrar grande movimen-

tacdo. E uma situacdo complicada.

No Mato Grosso do Sul, j& ouve-se fa- DIFERENCIAL DE BASE &% Analise de Mercado Futuro

lar em negdcios de R$105,00/@ a vista. De Praca Hoje o — Média

toda forma, os precos de balcdo atingem Historica Para um analista técnico, o grafico diario

R$101,00/@. Isso fez com que os diferenciais MS - Leste 472%  -3.96%  -7.20%  -5.55% do boi ndo esta nada bonito. Due_ls figuras as-

de base se aproximassem da normalidade VIS - Sudoest ey 5405 Y i sustadoras se formar_am_ _sucesswgmente em

com a qual costumam trabalhar. - pudoesie I o GO e LN um topo, o que pode significar um sinal forte de
MS - Campo Grande  -5,66% -443%  -732%  -6,69% reversao.

CARNE E CONSUMO BA- Oeste I I L De toda forma, este ainda ndo é o caso,

GO - sul 6.60%  -553%  -7.98%  -4,50% dado um cenario fundamental tao forte, o que

O mercado de carnes esta distorcido. 50 - Coania P DY — traz um mercado lateral. O BGIX10 recusa-se a

. - -4, (o] -4, (o] -0, (] =/ (] H A H z

Normalmente, a diferenca entre o preco pago romper a resisténcia dos 109,80, mas tambem

pela arroba e o pregco pago pela carcaga MG - BH -566%  -595%  -6,10%  -6,22% nao apresc?n_ta quedas S|gn|f|§:at|v_as, travando

(spread atacado com osso) fica abaixo da  yoToo o P, em uma minima de 109,50 até o fim desta ma-

diferenca entre a arroba e a carne desossada nha. As médias continuam compradas e afasta-
no atacado (spread atacado sem 0sso). MT - Norte -16,04%  -10,29%  -13,13%  -15,26% das e no grafico diario ha
Entretanto, esses spreads estao invertidos ha a formacao de um tridngu-

MT - Cuiaba -14,15%  -9,46%  -10,19%  -9,69%
algum tempo, mostrando que o processamento lo ascendente.
acaba reduzindo a margem dos frigorificos que PA - Paragominas -14,15%  -9,41%  -9,39%  -14,38%
. . '
aplicam a tecnologia. PA - Redencéo 16,04% -10,65% -13,00% -17,29% Vamos ver!
PRECOS PECUARIOS
Boi R$/@ - a vista . Vaca R$/@ - a vista . ®
Variagao US$/ H Variagéo Us$/
Gordo Anterior Hoje e gorda Anterior Hoje v ﬂy 3
SP - Barretos 105,00 106,00 0,95% 62,10 | SP - Barretos 95,00 96,00 1,05% 56,24 L
SP - Andradina 106,00 107,00 0,94% 62,68 | SP-Andradina 94,00 95,00 1,06% 55,65
SP - Aragatuba 106,00 107,00 0,94% 62,68 | SP-Aracatuba 95,00 96,00 1,05% 56,24 http://twitter.com/xp_agro
http://twitter.com/xp_boi
MS - Leste 100,00 101,00 1,00% 59,17 MS - Leste 93,00 94,00 1,08% 55,07
MS - Sudeste 100,00 101,00 1,00% 59,17 MS - Sudeste 93,00 93,00 - 54,48 GRAOS
MS - Campo Grande 100,00 100,00 - 58,58 MS - Campo Grande 92,00 93,00 1,09% 54,48 Soja
BA - Oeste 86,00 87,00 1,16% 50,97 BA - Oeste 83,00 83,00 - 48,62
Mercado em alta
GO - Sul 98,00 99,00 1,02% 58,00 GO - Sul 93,00 93,00 - 54,48 nesta noite, em Chicago_
GO - Goiania 100,00 101,00 1,00% 5917 | GO - Goinia 94,00 94,00 . 55,07 A expectativa de dados de
demanda positivo nos EUA
MG - BH 100,00 100,00 - 58,58 MG - BH 86,00 87,00 1,16% 50,97

combinados com novas al-
MG - Triangulo* 98,00 98,00 - 57,41 MG - Triangulo* 87,00 88,00 1,15% 51,55 tas nos mercados de oleos
vegetais na Asia trazem su-
porte a oleaginosa. A forte
MT - Cuiaba 91,00 91,00 - 53,31 MT - Cuiabé 84,00 84,00 - 49,21 queda do ddlar e compras
técnicas, apés o mercado

MT - Norte 89,00 89,00 - 52,14 MT - Norte 82,00 82,00 - 48,04

PA - Paragominas 91,00 91,00 - 53,31 PA - Paragominas 81,00 81,00 - 47,45 ..
ter renovado nova maxima
PA - Redencao 89,00 89,00 - 52,14 PA - Redengéao 79,00 79,00 - 46,28 em 15 meses, favorecem
TO - Norte* 90,00 90,00 - 5272 | TO - Norte* 84,00 84,00 ; 49,21 0 movimento. Limitando
0sS ganhos atuam as con-
TO - Sul* 90,00 90,00 2 52,72 TO - Sul* 85,00 85,00 - 49,79 dicbes favoraveis ao plan-
RS - Bagé** 2,80 2,80 - 49,21 RS - Bagé** 2,40 2,40 - 42,18 tio e esenvolvimento inicial
AT A das lavouras na Ameérica

P g do Sul.
MERCADO ATACADISTA ARROBA INTERNACIONAL FRANGO E SUINO Milho

Carcaga ‘ Anterior R$/Kg ‘ Variagao Pais Us$/@ Proteina R$ Indicador em leve

Traseiro 1x1 8,70 8,70 - Brasil 62,10 Frango vivo (kg) 1,80 alta ontem e mais um dia
de poucos negdécios no

mercado fisico brasileiro
Traseiro Avulso 8,80 8,80 - Paraguai 49,20 decorrente da baixa oferta
generalizada no mercado.
Os pregcos no porto se-
Ponta de agulha (charque) 5,20 5,20 - Argentina 65,24 guem firmes e contribuem
com a tenacidade dos refe-

Dianteiro 1x1 5,40 5,40 - Estados Unidos 57,07 Suino CIF/@ 61,50

Dianteiro Avulso 5,20 5,20 - Uruguai 50,10

Ponta de agluha (consumo) 5,20 5,20 - renciais extemos. mesmo
iais ex ,
Boi Casado 6,96 6,96 - INDICADORES DERIVADOS frente a boas condigbes de
Vaca Casada 6.50 6.50 ) , plantio e desenvolvimento
Bezerro (R$/cabeca) 719,05 ]
SPREADS* . _ : i Couro verde 125 Expectativa de novas
e e O et Sebo 1,65 vendas de estoques/PEPs
Indicador ‘ Prego ‘ Spread ; : do centro-oeste para o sul
Alem de ter refeito novamente a oy SpeE] alravis ok Co-
Equivalente fisico 104,37 -1,54% maxima historica, o indicador Cepea/ NAB s&o fatores que limi-
Spread atacado com 0sso: 121,03 14,18% ESALQI a VIStatte\ée a I«?u? malor alia tam a forga de Compra no
nominal registrada historicamente :
3 : momento. Noturno em Chi-
Spread atacado sem 0sso 116,52 9,93% em um dia. Foram R$3,08/@ de alta S i forte alta
;:N4é8(i%?(t)rr;ssigi%a?3%%/sot3isanteiro+13% ponta de agulha em uma unlca SeSSéO| Para OUtUbrO .
3 came desossada + middas + couro + sebo + demvadas a alta ja soma 17,63%.

(XP Agro - 21 3265 3369 - Av. das Américas, 3434. Bloco 7, 2° andar - Rio de Janeiro / RJ - xpagro@xpagro.com.br - www.xpagro.com.br)




Este documento foi elaborado pela XP Gestao de Recursos Ltda. (“XP Gestédo) e tem como unico proposito fornecer informacdes que possam ajudar o investidor a tomar decisdes de investimento. Este documento ndo
constitui oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer ativo financeiro. As informacdes contidas neste documento s&o consideradas confiaveis na data da sua divulgacao e foram obtidas de fontes publicas

consideradas confiaveis.

Julio Capua Ramos da Silva (“Julio”), analista de investimento autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) responsavel pela elaboragéo deste relatério, em conformidade ao artigo 5°, na Instrucdo Normativa/
CVM 388/03, declara:

* que as recomendagdes expressas neste documento refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de forma independente e autbnoma, incluindo no que se refere a XP Gestédo de Recursos;

* que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado;

*que a XP Gestao, nem os fundos por ela geridos, possuem participagéo acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios foram

alvo de analise no relatorio divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediacéo de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nao é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua analise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimdnio pessoal, nem esta envolvido na

aquisicao, alienagao e intermediagéo de tais valores mobiliarios no mercado;

* que nem ele nem a XP Gestao recebem remuneracgéo por servigos prestados ou tém relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério divulgado, ou pessoa

natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia;

que sua remuneragao ndo esta atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negdcios e operagdes financeiras realizadas

pela XP Gestao, sendo certo, contudo, que Julio, como sécio da XP Gestao, se beneficia do resultado geral da empresa, fruto de suas diversas atividades.

Os instrumentos financeiros discutidos neste documento podem nao ser adequados para todos os investidores. Este documento néo leva em consideragéo os objetivos de investimento, situagéo financeira ou necessidades
especificas de cada investidor. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagdes e seu precgo ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste relatério. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham

a decorrer da utilizagéo deste relatério ou seu conteudo.

Este documento n&o pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, qualquer que seja o propoésito, sem o prévio consentimento por escrito da XP Gestao.



