elaborado por  Steve Cachia - Analista de Commodities

Segunda-feira, 26 de Setembro 2011.
Soja de Lado em Chicago

O pregao de soja na Bolsa de Chicago
visitou os dois lados antes de fechar do lado

No. 2965

passado. 29% estdo em estado regular (24% em
2010) e 18% ruim/péssimo (13% em 2010).

Soja EUA — Situacao da Colheita

positivo mas praticamente inalterado em Estados 25/09/11 | 25/09/10 | Meédia
relacdo a semana passada. Pressdo do avanco Arkansas 17% 31% 22%
da colheita nos EUA compensada pela tentativa Illinois 4% 20% 12%
de melhora nas Bolsas de Valores da Europa e Indiana 3% 38% 14%
EUA. Com um mercado considerado lowa 3% 7% 8%
tecnicamente sobrevendido, traders tentaram Kansas 2% 6% 3%
- . Kentucky 3% 17% 8%
uma recuperacio, acreditando na volta dos Louisiana 67% 64% 58%
fundos de investimento caso o mercado Michigan 15% 6%
financeiro consiga mostrar calmaria. Minnesota 3% 6% 9%
Safra Soia FUA: segunflo o USDA, até 25/09, Ald‘l;;lsss:f:f ' 326;; 24(;7; 15(;75
a colheita da safra de soja dos EUA estava em Nebraska 29 8% 6%
apenas 5%, contra uma expectativa do mercado N.Carolina 3% 3% 1%
de 10% a 15%. Devido ao plantio atrasado, esse N. Dakota 5% 3% 11%
ritmo é bem mais lento que os 15% de 2010 e os Ohio 26% 11%
11% de média de 5 anos. 58% das lavouras S. Dakota 2% 3% 4%
~ ~ Tennessee 3% 27% 15%
estdo na fase de maturacio, contra 74% em Wisconsin 1% 3%
2010 e 68% de média de 5 anos. 53% das EUA 3% | 15 | 1%
~ . (4 (4 (4
lavouras estdo em estado considerado bom
: . Fonte: USDA (26/09/11).
excelente, igual a semana anterior e 63% no -
26/09/11 Soja - CBOT (USS$ cts/bu de 27,216 kg) BMF  (26/09/11)
SOJA - Us$/saca
Meés Dia Ant. Abert. Min. Mdx. Fech. Dif. US$/sc Dia Ant.  Fech. Dif%
Nov/11 1258,00  1244,00 1226,00 1265,50 1259,75 1,75 27,77 Nov/11 28,36 Nd Nd
Jan/12 1269,00 1256,00 1250,00 1276,50 1271,25 2,25 28,03 Mar/12 29,19 Nd Nd
Mar/12 1276,50  1263,00 1263,00 1284,50 1278,00 1,50 28,18 Abr/12 28,82 Nd Nd
Mai/l12 1282,25  1266,00 1266,00 1291,00 1282,75 0,50 28,28 MILHO - R$/saca
Jul/12 1290,00  1290,00 1290,00 1290,00 1290,25 0,25 28,45 Dia Ant. Fech. Dif%
Ago/l2 1280,75 Nd Nd Nd 1280,75 0,00 28,24 Jan/12 32,50 Nd Nd
Set/12 1264,25 Nd 1261,75 1271,50 1264,25 0,00 27,87 Mar/12 28,30 Nd Nd
Nov/12 1253,25  1256,25 1250,00 1257,00 1251,25 -2,00 27,59 Mai/12 27,40 Nd Nd
26/09/11 Farelo - CBOT  (US$/. curta de 907,2 kg) 26/09/11 Oleo - CBOT (US$cents/libra peso de 453g)
Meés Ant. | Min. | Max. | Fech. | Dif | US$/t Meés Ant. | Min. | Max. | Fech. Dif | US$/t
Out/11 | 326,00 320,50 329,40 326,20 0,20 359,57 Out/l11 | 52,40 50,85 5242 5222 -0,18 1.151,24
Dez/11 | 330,10 328,00 333,50 330,20 0,10 363,98 Dez/11 | 52,64 51,00 52,70 5240 -0,24 1.155,21
Jan/12 | 332,10 326,10 335,70 332,50 0,40 366,51 Jan/12 | 5290 51,27 53,15 52,67 -0,23 1.161,16
Mar/12 | 335,20 335,00 338,50 33580 0,60 370,15 Mar/12 | 53,21 51,80 53,44 5297 -0,24 1.167,78
Mai/12 | 337,00 331,00 341,00 337,20 0,20 371,70 Mai/12 | 53,33 52,40 53,57 53,11 -0,22 1.170,86
Jul/12 | 339,40 338,00 342,80 339,60 0,20 374,34 Jul/12 | 5349 52,55 53,73 5326 -0,23 1.174,17
Ago/12 | 338,30 334,00 342,50 338,90 0,60 373,57 Ago/l12 | 5346 5255 52,55 5321 0,25 1.173,07
Set/12 | 334,80 338,00 341,00 336,20 1,40 370,59 Set/12 | 53,38 5296 5342 53,09 -0,29 1.170,42
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26/09/11 Milho - CBOT (US$cents/bu de 25,4 kg)

26/09/11 Trigo - CBOT  (USS$cents/bu de 27,216kg)

Meés Min. | Max.  Fech. | Dif. | US$/sc

Més | Min. | Max. | Fech. | Dif. | US$/sc

Dez/11 639,50 653,00 648,00 9,50 15,31
Mar/12 652,75 665,00 661,25 9,25 15,62
Mai/12 668,00 669,00 668,75 9,25 15,80
Jul/12 666,25 676,75 672,75 9,25 15,89
Set/12 607,00 624,50 617,50 9,00 14,59

Dez/11 642,00 655,50 648,25 7,50 15,31
Mar/12 | 683,00 683,00 683,25 8,00 16,14
Mai/12 678,25 704,75 699,50 6,75 16,52
Jul/12 700,00 705,50 704,25 6,25 16,63
Set/12 698,25 724,00 718,75 6,50 16,98

Milho CBOT: alta média de 9 % pontos, com
suporte técnico e da recuperacio no financeiro e
energia. A alta foi limitada pela colheita nos
EUA e chuvas na Argentina. Segundo o USDA,
a colheita da safra de milho estd em 15%,
avanco de apenas 5 pontos percentuais na
semana, ritmo bem mais lento que os 26% do
ano passado mas dentro da média dos ultimos 5
anos de 16%. As lavouras a colher sao 52% bom
excelente, melhora de 1 ponto percentual na
semana contra 66% em 2010.

Trigo CBOT: acompanhou a alta no milho com
suporte técnico e de clima seco nos EUA, mas
houve pressdo de noticias de chuvas na
Argentina. Segundo o USDA, a colheita da
safra de trigo de primavera estd em 96%,
avanco de 3 pontos percentuais na semana,
contra 89% em 2010 e 95% de média dos
ultimos 5 anos. O plantio do trigo de inverno
estd em 26%, avango de 10 pontos percentuais
na semana contra 32% em 2010 e 35% na média
dos dltimos 5 anos.

Cambio Brasil: 2° dia consecutivo de baixa no
délar comercial no Brasil, que operou entre

uma minima de R$ 1,8120 e maxima de R$
1,8660. Apesar da postura de cautela e suporte
durante boa parte do dia, acabou cedendo com
pressdo da melhor do investidor estrangeiro.

Milho EUA — Situacao da Colheita

Estados | 25/09/11 | 18/09/11 | 25/09/10 | Média
Colorado 1% --- 8% 8%
Hlinois 22% 11% 54% 25%
Indiana 7% 4% 43% 16%
Towa 5% 3% 9% 5%
Kansas 42% 32% 52% 34%
Kentucky 44% 32% 78% 48%
Michigan 2% - 18% 6%
Minnesota 2% --- 2% 3%
Missouri 50% 34% 41% 38%
Nebraska 6% 2% 9% 6%
N.Carolina 82% 78% 86% 73%
N. Dakota --- --- --- 1%
Ohio 1% 22% 8%
Pennsylvania 3% 3% 28% 19%
S. Dakota 2% - 2% 4%
Tennessee 67% 59% 92% 67%
Texas 69% 63% 63% 70%
Wisconsin 2% --- 7% 4%
EUA 15% | 10% | 26% | 16%

Fonte: USDA (26/09/11).

(15/09/11) Prémios Cambio US$/R$ (15/09/11)
Soja-grao Farelo Oleo Comp Vend Dif%
Meés Vend Comp |Meés Vend Comp | Més Vend Comp Comercial 1,8200 1,8220 -0,38
Outubro +40  +30 | Outubro -18 -22 | Out/nov/dez  -50 slc Sisbacen 1,8437 1,8445 -1,54
Mar/12 +12 +5 | nov/dez -17 -21 | Jan/fev/mar  -90 slc BMF Min. Max. Fech
Mar/abr +4 -5 Jan/fev -17 21 | Mar/mai -200 -230 Out/11 1,8140 1,8685 1,8255
Abr/mai -6 -9 |Marco 12 -19 -25 | Abr/mai -205  -230 Nov/11 1,8340 1,8720 1,8340

Mercado Interno de Soja e Milho

Soja PR- délar no Brasil passou boa parte do dia em alta apesar de fechar em baixa e a soja alternou
altas e baixas antes de fechar de lado em Chicago e o mercado interno de soja comec¢a a semana pouco
negociado. No interior do PR, vendedores a R$ 49,00 e compradores a R$ 48,00 no oeste. Ofertas a R$
51,00 e compradores a R$ 49,00 no sudoeste. Vendedores a R$ 51,00 e compradores a R$ 49,50 em
Ponta Grossa. No porto de Paranagud (PR), comentarios de negécios a R$ 51,50 spot e R$ 53,00 para
mar/abr 2012. No porto de Sdo Francisco do Sul (SC), ofertas a R$ 52,00 e compradores a R$ 51,20.
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Soja MT" vendedores retraidos e compradores
a R$ 42,00 em Campos de Julio, R$ 43,00 em
Nova Mutum, R$ 42,30 em Sorriso, R$ 44,80
em Campo Verde e R$ 45,20 em Rondondpolis.
Vendedores a R$ 43,00 e compradores retraidos
em Campo Novo do Parecis. Comentarios de
negocios a R$ 43,10 em Diamantino. Na safra
nova vendedores retraidos e compradores para
mai/l12 a R$ 40,00 em Campos de Julio e R$
39,00 para fev/12 e R$ 38,00 para mar/12 em
Nova Mutum.

Milho PR: o mercado interno de milho com
compradores a R$ 25,50/26,00 e vendedores a
R$ 27,00 no norte e R$ 26,50/27,00 no oeste.
Vendedores retraidos e compradores também a
R$ 25,50/26,00 na regido central do estado e R$
26,00/26,50 no sudoeste. Fraco de venda com
compradores a R$ 27,00/28,00 nos Campos
Gerais e comentarios de negoécios a R$ 29,00
CIF. No Porto de Paranagud (PR), vendedores
retraidos e compradores a R$ 29,00 spot e R$
28,50/28,70 para marco 2012 e vendedores a R$
30,00 e compradores a R$ 28,70/29,00 para
jul/12.

Milho MT: mercado disponivel com vendedores
a R$ 21,00 e compradores a R$ 20,50 em
Deciolandia. Ofertas a R$ 20,00 e compradores
a R$ 19,50 em Sorriso. Comentarios de negdcios
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a R$ 21,50 pagamento final de outubro em
Campos de Julio. Na safra nova 2012,
compradores retraidos e vendedores a R$ 16,50
para jul/12 em Sapezal, Us$ 9,80 e R$ 17,00
para jul/12 em Campos de Julioe R$ 17,50 para
jul/12 em Campo Novo do Parecis.

FExportagées FUA: as exportagdes americanas
de soja na semana até 22/09 foram de 201.900t
volume 33% inferior as 301.700t da semana
anterior e 62% maior que as 524.600t de 2010.
O mercado esperava entre 244.944t e 353.808t.
Os embarques de milho foram de 870.800t,
volume 41% superior as 619.500t da semana
anterior e 7% menor que as 938.800t da mesma
semana em 2010. O mercado esperava de
660.426t a 812.832t. As exportagdes semanais
de trigo dos EUA foram de 588.000t, volume
37% inferior as 927.400t da semana anterior e
14% menor que na mesma semana em 2010,
com o mercado esperando 489.888t a 734.832t.

Graos EUA — Embarques Semanais

22/09/11 | 22/09/10 | Acum.11/12 | Acum.10/11
Soja | 201.900  524.600 882.300 1.162.900
Milho | 870.800  938.800  2.082.600  3.379.200
Trigo | 588.000  681.600  10.121.800  9.658.400

Fonte: USDA (em t).

Palestra Mercado de Commodities

ApOs passar os meses de julho e agosto na Europa e 10 dias em setembro em um congresso mundial de graos em
Singapura, estou de volta ao Brasil por alguns meses. Tenho disponibilidade para ministrar palestras sobre o mercado de
commodities agricolas, com foco na atual crise econdmica na zona do Europa, a demanda na Asia e os efeitos dos
mesmos sobre as perspectivas dos precos futuros de soja e milho e o potencial produtivo brasileiro.

Maiores informacoées, favor entrar em contato com Steve — steve@cerealpar.com.br — 041-3213-1117 — 041-9994-6067.

Alaor Balbinot
Marcia Rieke
A - Caretora de Cereais Lic,

Informe Cerealpar Roberto Stringari
Steve Cachia - Analista de Commodities ~ Jackson Bueno
00xx356-2741-1170

Curitiba (PR) — Traders

Marcos Ricardo Marinho
Ricardo Bassanezi

www.cerealpar.com.br

Cuiaba (MT) — Traders
41-3213-1104  Silmara Gallo 65-3648-8703

41-3213-1107  Paulo Gilioli 65-3648-8718
41-3213-1129  Luiz Tatim 65-3648-8708
41-3213-1120 Valdomiro da Silva 65-3648-8709

j}gg}g} };g Lucas do Rio Verde (MT) — Traders
41 '3213'1 144 Luciano Lucion 65-3549-6377
) ) Zeca Hasse 65-3549-6377

steve@cerealpar.com.br.

Twitter @cerealpar

As informacoes contidas neste informativo sao de fontes consideradas fidedignas. No entanto, ndo devem ser consideradas como
recomendacdes de posicionamento no mercado. A empresa nao pode ser responsabilizada pelo contetido ou uso feito destas informacdes.
Reproducédo proibida exceto mediante autorizacdo.

CIRCULACAO RESERVADA E EXCLUSIVA PARA CLIENTES CEREALPAR

Pagina 3 Informe Cerealpar

- g

- >

am Language Studio

Learn English in Malta with us !

www.cerealpar.com.br

‘*b“'ﬂ‘
= >

Maiores informacoes sobre cursos de inglés em Malta -
ligar para Steve no 41-3213-1117




