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Agenda:

- Jap@o: o gabinete oficial do
governo japonés Cabinet Office
informa o resultado do Produto
Interno Bruto (PIB) no primeiro
trimestre deste ano.

- China: o General Administration
of Customs (GAC) informa a
balanga comercial em maio.

- Alemanha: o escritorio federal
de estatisticas Destatis informa,
as 3h, o indice de pregos ao
consumidor (CPI, na sigla em
inglés) em maio.

- Reino Unido: 0 Banco da Ingla-
terra (BoE, na sigla em inglés)
informa, as 8h, a deciséo da taxa
basica de juros do pais.

- Eurozona: o Banco Central
Europeu (BCE, na sigla em
inglés) informa, as 8h45, a deci-
sdo da taxa basica de juros do
pais.

- EUA: O Departamento do
Comeércio informa, as 9h30, a
balanga comercial em abril.

- O Departamento de Agricultura
dos Estados Unidos (USDA)
divulga, as 9h30, as exportagdes
semanais de milho, soja, trigo e
algodéo do pais.

- O USDA também disponibiliza
o levantamento de junho para
oferta e demanda mundial e
norte-americana para soja,
milho, trigo, arroz e algod&o.

- A Camara setorial de aglicar e
alcool se retine no Ministério da
Agricultura, Pecuéria e Abasteci-
mento (Mapa), em Brasilia.
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TWITTER: http://twitter.com/xp_sojamilho

Suporte1  Suporte 2 Resisténcia1 Resisténcia 2
20,50 20,25 20,80 21,10
Comentario:

Mercado em alta esta noite mais uma vez acompanhando o movimento
externo. A firmeza dos prémios nos EUA e o baixo interesse de venda do
produtor norte-americano contribuem aos ganhos. Ganhos ficam limitados
pela boas condigdes das lavouras norte-americanas. Dados de exporta-
¢bes chinesas foram confirmados nesta noite com expanséo de 48,5% na
comparagéo anual.

Importagdes do pais também demonstraram-se robustas, com crescimento
de 48,3% na mesma comparag&o. Efetivamente os dados chineses reno-
vam o animo do mercado com relagdo a movimentagao futura da demanda
global. No cenério intrinseco, as importagdes de soja em maio pela China
cresceram 24% no ano e 4,3% no més atingindo 4,37 mift.

Tendéncia: no curto prazo, Chicago continuara trabalhando com um
cendrio discrepante entre vencimentos curtos que sustentam-se na oferta
restrita e vencimentos longos mais pressionados pelo cenério de oferta. O
maio 11 na BM&F reflete esta segunda percepgdo buscando sustentagao
acima dos 20,50, acima do qual permanece em busca da resisténcia em
20,80.

Médias Moveis

Na Venda e Proximas

CBOT Jul/10 $ 945,00 0,19%
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MILHO SET/2010 BM&F (CCMU10)
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TWITTER: http://twitter.com/xp_sojamilho

Suporte1  Suporte 2 Resisténcia1 Resisténcia 2
19,95 19,75 20,20 20,40
Comentario:

Indicador estabilizou e reflete 0 menor interesse de com-
pra dos consumidores nos patamares atuais com o inicio
da colheita do milho safrinha e a percepgdo de que os
leildes néo serdo suficientes para sustentar o mercado de
forma significativa. Cenario macro para o cereal segue
negativo reflexo da oferta interna e morosidade na deman-
da e, eventuais rallies tendem a ser breves neste momen-
to. Mercado atento para a possibilidade de melhora nos
prémios de PEP da CONAB, o que poderia melhorar o
interesse nos leildes por parte dos consumidores.

Tendéncia: no curto prazo mercado encontra suporte
técnico, mas com dificuldade para uma sustentagdo mais
significativa. Suporte no setembro em 19,95 e resisténcias

em 20,20 e 20,40.
Na Venda e Afastadas

R$ 19,94 -0,24%
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PETROLEO: O petroleo é a "mae" das commodities e tem como maior produtor a Arabia Saudita, com 10 milhdes de barris
por dia. A medida de um barril € 158,98 litros e ndo por coincidéncia é a mesma medida de um barril de whisky. E que em
1859, foi descoberto petréleo na Pensilvania e os barris de whisky foram usados para armazena-lo. Acabou virando padrao.

OURO: O ouro é a commodity dourada. Conhecido desde a antiguidade e é certamente um dos primeiros metais trabalhados
pelo homem. Existe um mercado de balcio muito forte em Londres e Zurique e forte em bolsa de futuros em NY.

CRB: O indice CRB representa 19 commodities, dentre elas: cobre, prata, ouro, petrdleo, agucar, soja, café, trigo, suco de
laranja.

DOLAR: A cotagao do ddlar frente o real, e do indice Délar (que compara o Délar as moedas mais fortes do mundo), tem papel
importantissimo na formagao de preco das commodities. As commodities tem correlagdo inversa ao délar, entdo quando o
délar esta caindo as commodities normalmente sobem. Isso acontece porque se o dolar cai serdo necessarios mais dolares
para comprar a commodity.
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DISCLOSURE

1. O atendimento de nossos clientes pessoas fisicas e juridicas (ndo-institucionais) é realizado por escritérios parceiros de agentes autdnomos de investimento.
Todos os agentes autonomos de investimento que atuam através da XP Investimentos CCTVM S/A (“XP Investimentos Corretora”) encontram-se devidamente
registrados na Comissao de Valores Mobiliarios. A relagdo completa dos agentes autonomos vinculados a XP Investimentos Corretora pode ser consultada no site
www.cvm.gov.br > Agentes Autonomos > Relagdo dos Agentes Autdnomos contratados por uma Instituicao Financeira > Corretoras > XP Investimentos. Na forma da
legislagdo da CVM, o agente autonomo de investimento ndo pode administrar ou gerir o patriménio de investidores. O agente auténomo é um intermediario e
depende da autorizagdo prévia do cliente para realizar operagdes no mercado financeiro.

2. Este relatorio foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S/A ("XP Investimentos Corretora’) e tem como Unico propésito fornecer informagdes que possam ajudar o
investidor a tomar sua deciséo de investimento. Este relatério ndo constitui oferta ou solicitagéo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro. As informagdes contidas
neste relatdrio séo consideradas confidveis na data da divulgagao deste relatério e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis.

3. Rossano Foresti Oltramari (‘Rossano’), analista de investimento responsavel pela elaboragdo deste relatorio, em conformidade ao artigo 5°, na Instrugdo Normativa/CVM
388/03, declara: - que as recomendagdes expressas neste relatorio refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de forma independente e
auténoma, incluindo no que se refere a XP Investimentos Corretora; - que ndo mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores
mobiliarios foram objeto de andlise no relatdrio divulgado; - que detém participagao indireta no capital social da XP Investimentos Corretora, mas referida sociedade nem os
clubes de investimentos por ela administrados possuem participagdo acionaria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das
companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de anélise no relatério divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediagdo de tais valores
mobilidrios no mercado; - que néo é titular, direta ou indiretamente, de valores mobilidrios de emiss&o da companhia objeto de sua anélise, que representem 5% (cinco por cento)
ou mais de seu patrimonio pessoal, nem esta envolvido na aquisigéo, alienagao e intermediacao de tais valores mobiliarios no mercado; - que nem ele nem a XP Investimentos
Corretora recebem remuneragéo por servicos prestados ou apresenta relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiligrios foram alvo de anélise no
relatério divulgado, ou pessoa natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia; - que sua
remuneragdo nao esta atrelada a precificagdo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negécios e
operagdes financeiras realizadas pela instituicdo a qual esta vinculado. Contudo, considerando que Rossano participa, de forma indireta, no capital social da XP Investimento
Corretora, as receitas provenientes dos negdcios e operagdes financeiras realizadas pela referida corretora, porque impactam o resultado da empresa, Ihe trazem beneficio
econdmico.

4. Os instrumentos financeiros discutidos neste relatério podem ndo ser adequados para todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideragdo os objetivos de
investimento, situacdo financeira ou necessidades especificas de cada investidor. Os investidores devem obter orientagdo financeira independente, com base em suas
caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decis@o de investimento. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagdes, e seu preco ou valor pode
aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros e nenhuma declaragéo ou garantia, de forma expressa ou implicita,
é feita neste relatério em relagdo a desempenhos futuros. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que
venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou seu contetido.

5. Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propésito, sem o prévio consentimento por escrito da
XP Investimentos Corretora. Informacdes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos neste relatério se encontram disponiveis quando solicitadas.

6. O analista Rossano é, ainda, sdcio da empresa de administragdo de recursos XP Gestdo de Recursos Ltda. (XP Gestdo’). Ndo ha, contudo, interferéncia dele na
administragdo ou nos processos de tomada de decisdo de investimento da XP Gestdo. Os relatérios/analises de Rossano n&o influenciam ou sao influenciados, sob qualquer
forma, pelas posicées assumidas pela XP Gestéo.

7. A Ouvidoria da XP Investimentos Corretora tem a misséo de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com as solugdes dadas pela
empresa a seus problemas. Para contato, ligue 0800 725 5534.
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