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GRAOS: SOJA, MILHO,
TRIGO e ARROZ

TENDENCIAS DOS
MERCADOS PARA
2012/2013 NO BRASIL E
NO MUNDO

Carlos Cogo — Setembro/2012




PRODUCAO x DEMANDA

MILHO
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MUNDIAL - MILHOES DE T

-=PRODUCAO
—==DEMANDA

PRODUCAO MUNDIAL —
DEVE RECUAR 4,1%
NA SAFRA 2012/2013 —
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MILHO: ESTOQUES DE PASSAGEM

i

MUNDIAIS EM MILHOES T
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MILHO: RELACAO ESTOQUES DE

PASSAGEM/DEMANDA MUNDIAL
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EM MILHOES HA
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INDICANDO QUE O PAIS

i

AREA DE CULTIVO DE MILHO

COLHERIA UMA SAFRA
RECORDE ESTE ANO

AREA DE MILHO CRESCEU
A MAIOR DESDE 1937,
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CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS
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CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

ESTADOS UNIDOS - AGOSTO/2012

SECA REDUZIU A ESTIMATIVA DA SAFRA
DE MILHO 2012/2013 DE 375,7
MILHOES T PARA 272,5 MILHOES T

QUEBRAS DE 103,2 MILHOES T (-27,5%)
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EUA: PRQDUC&O DE MILHO EM
MILHOES DE TONELADAS

.

SECA REDUZIU A ESTIMATIVA DA SAFRA
DE MILHO 2012/2013 DE 375,7
MILHOES T PARA 272,5 MILHOES T

QUEBRAS DE 103,2 MILHOES T (-27,5%)
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MILHO: PRECO FUTURO - BOLSA DE CHICAGO (CBOT)
CONTRATO MARCO/2013 - US$/BUSHEL
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MILHO: COMPARATIVO DE PRECOS FOB PORTOS
BRASIL x ARGENTINA x EUA - USS$/T
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MILHO: PROJECOES PRECOS FUTUROS
BOLSA DE CHICAGO - US$/BUSHEL
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MILHO 12 SAFRA: PRODUCAO NO
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MILHO 23 SAFRA
AREA DE CULTIVO - MILHOES HA

23,1% NA 223 SAFRA
2011/2012 (INVERNO) E DEVE
SE EXPANDIR MAIS 12,5% NA

SAFRA DE 2012/2013
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% DA AREA DE SOJA (VERAO) CULTIVADA
COM MILHO NA 23 SAFRA (INVERNO)
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PRODUCAO

EM MILHOES DE T

MILHO 29 SAFRA

PRODUCAO CRESCEU 73

;0% NA 22

SAFRA 2011/2012, PARA 38,8

MILHOES T E DEVE ATINGIR 40,3

MILHOES T NA 22 SAFRA 2012/2013
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MILHO: AREA DE CULTIVO NO
BRASIL EM MILHOES DE HA

AREA TOTAL EM 2011/2012 FOI A MAIOR
DA HISTORIA NO BRASIL COM 15,1
MILHOES HA, DEVENDO CRESCER PARA
15,6 MILHOES HA EM 2012/2013 (+3%)
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MILHOES DE HECTARES

AREA PLANTADA NO BRASIL
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PRODUTIVIDADE MEDIA

NO BRASIL EM T/HA

MILHO
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MILHO: PRODUGAO NO BRASIL
EM MILHOES DE T
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MILHO: PRODUCAO x DEMANDA NO
BRASIL - MILHOES DE T

==PRODUGAO | SAFRA RECORDE ESTIMADA EM
72,7 MILHOES T VAI GERAR O
==DEMANDA | MAIOR SUPERAVIT DA HISTORIA,

DE 28,6 MILHOES T (OFERTA

TOTAL - CONSUMO INTERNO)




EXCEDENTES NO BRASIL

(OFERTA TOTAL - CONSUMO INTERNO)
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CARNES: CONSUMO PER CAPITA NO
BRASIL EM KG/HABITANTE/ANO
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KG/HAB/ANO

CONSUMO PER CAPITA

CARNES
TOTAL NO BRASIL

1990-2012 -> +61 Kg/Hab/Ano (+138%)
De 44,2 Kg em 1990 para
105,2 Kg em 2012

70
50
45
40

110

105 —

100
95
90
85
80
75
65
60
55




CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

MILHO: OFERTA E DEMANDA NO BRASIL
SAFRAS 2007/2008 A 2012/2013*

EM MIL TONELADAS

ITEM 2007/2008 | 2008/2009 | 2009/2010 | 2010/2011 | 2011/2012* | 2012/2013* |VAR. ANUAL
ESTOQUE INICIAL 1.824,2 7.675,5 7.112,9 5.589,2 5.963,2 12.584,0 111,0%
PRODUCAO 58.652,3 51.003,8 56.018,1 57.407,0 72.730,9 75.032,0
PRIMEIRA SAFRA 39.964,1 33.654,8 34.079,3 34.946,7 33.868,9 34.739,0 2,6%
SEGUNDA SAFRA 18.688,2 17.349,0 21.938,8 22.460,3 38.862,0 40.293,0 3,7%
IMPORTACOES 652,0 1.181,6 391,9 764,4 500,0 300,0 -40,0%
OFERTA TOTAL 61.128,5 59.860,9 63.522,9 63.760,6 79.194,1 87.916,0 11,0%
EXPORTACOES 7.368,9 7.333,9 10.966,1 9.311,9 16.000,0 22.000,0 @
CONSUMO INTERNO| 46.084,1 45.414,1 46.967,6 48.485,5 50.610,1 52.128,4 3,0%
DEMANDA TOTAL | 53.453,0 52.748,0 57.933,7 57.797,4 66.610,1 74.128,4 11,3%
ESTOQUE FINAL 7.675,5 7.112,9 5.589,2 5.963,2 12.584,0 13.787,6 9,6%
DIAS DE CONSUMO 61 57 43 45 91 C 97 )
Elaboragao: CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA *Projegoes
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MILHO: EXPORTAGOES BRASILEIRAS
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ESTOQUES FINAIS NO

BRASIL - MILHOES T
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RELACAO ESTOQUES DE

PASSAGEM/DEMANDA NO BRASIL
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

MILHO: CUSTOS DE PRODUCAO E MARGENS

ESTIMADAS PARA 12 SAFRA E 22 SAFRA NO BRASIL

ANO-SAFRA 2010/2011 2011/2012 2012/2013

REGIAO DE PRODUCAO SU/SE CERRADO SU/SE CERRADO SU/SE CERRADO

ITEM UNIDADE PR/RS/SP MT PR/RS/SP MT PR/RS/SP MT
13 SAFRA 23 SAFRA 13 SAFRA 22 SAFRA 13 SAFRA 23 SAFRA

SEMENTES USD/HA 125,01 97,82 154,76 99,78 159,40 102,77
FERTILIZANTES USD/HA 195,32 151,40 217,26 154,43 223,78 159,06
DEFENSIVOS USD/HA 82,53 121,32 85,01 123,75 87,56 127,46
CUSTEIO DA LAVOURA USD/HA 564,46 557,17 679,44 557,17 699,82 557,17
CUSTO OPERACIONAL USD/HA 872,20 585,03 1.004,91 585,03 1.035,06 585,03
CUSTO TOTAL DE PRODUGAO USD/HA 1.031,93 614,28 1.190,18 614,28 1.231,84 614,28
PRODUTIVIDADE MEDIA SACAS/HA 122,3 86,7 97,9 100,0 116,7 101,7
PRODUTIVIDADE MEDIA KG/HA 7.340 5.200 s.872 0 6.000 7.000 6.100
CUSTO TOTAL DE PRODUGAO USD/60 KG 8,44 7,09 12,16 6,14 10,56 6,04
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/60 KG 15,12 12,10 13,56 10,55 13,15 10,23
MARGEM SOBRE O CUSTO USD/60 KG 6,68 5,01 1,40 4,41 2,59 4,19
PREGO MEDIO CBOT USD/BUSHEL 6,83 6,83 6,30 6,30 7,00 7,00
PRECO MEDIO CBOT USD/60 KG 16,13 16,13 14,88 14,88 16,53 16,53
RECEITA BRUTA USD/HA 1.849,68 1.048,32 1.327,07 1.055,00 1.534,54 1.040,41
RECEITA LfQUIDA USD/HA 817,75 434,04 136,89 440,72 302,70 426,12
MARGEM SOBRE O CUSTO % 79,2% 70,7% C11,5% ) C 71,7% | C24,6% D C 69,4%)
MARGEM SOBRE O CUSTO SACAS/HA 96,9 61,2 11,3 71,7 28,7 70,5




MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO 2012/2013

® A tendéncia é de sustentacao aos precos futuros do milho na
Bolsa de Chicago (CBOT), no curto prazo e no longo prazo.

= Para a safra 2012/2013, a producao dos Estados Unidos foi
reduzida para 272,5 milhoes de toneladas, contra a previsao
do més anterior, de 273,8 milhoes de toneladas, ficando 103,2
milhoes de toneladas (-27,1%) abaixo da projecao inicial que
era de uma colheita recorde de 375,7 milhoes de toneladas.

m A oferta de milho nos Estados Unidos em 2012/2013 estara
apertada, mas o USDA elevou a previsao para os estoques
finais de milho do ano-safra 2012/2013, para 18,6 milhoes de
toneladas, contra 16,5 milhoes de toneladas em agosto.

® Nao ha garantias que ocorra a reducao projetada pelo USDA
na demanda de milho para etanol, para 114,3 milhoes de
toneladas na safra 2012/2013, 7,4% abaixo das 123,4
milhoes de toneladas consumidas em 2011/2012.




MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO 2012/2013

® A projecao para as exportacoes de milho dos Estados Unidos
em 2012/2013 foi reduzida para 31,7 milhoes de toneladas,

contra 33,0 milhoes de toneladas em agosto e 40,6 milhoes de
toneladas em julho, refletindo a forte queda da oferta interna.

® A producao mundial de milho deve recuar 4,1%, para 841,1
milhoes de toneladas em 2012/2013, contra 849,0 milhoes de
toneladas estimadas no relatorio anterior e 876,7 milhoes de
toneladas produzidas em 2011/2012.

®m As quebras de 103,2 milhoes de toneladas nos Estados
Unidos sao parcialmente compensadas por China e Argentina.

= A demanda mundial de milho esta prevista em 856,7
milhoes de toneladas, um recuo de 0,9% sobre as 864,6
milhoes de toneladas na safra mundial 2011/2012.

= A demanda da China deve crescer de forma expressiva, para
201,0 milhoes de toneladas, 6,9% acima de 2011/2012.




MILHO: TENDENCIAS DE MERCADO 2012/2013

m Os estoques finais mundiais devem voltar a recuar em
2012/2013, para 123,9 milhoes de toneladas, ficando 11,2%
abaixo do volume de 2011/2012, quando haviam crescido
para 139,6 milhoes de toneladas.

® A relacao entre os estoques finais mundiais e consumo esta
estimada em 14,5% em 2012/2013, abaixo da safra anterior
(2011/2012), que foi de 16,1%.

= A estimativa de exportacao de milho na safra 2011/2012
subiu para 16,0 milhoes de toneladas, acompanhando as
projecoes de embarques previstos para os proximos meses.

= Como o consumo interno é de 50,6 milhoes de toneladas e a
safra é de 72,7 milhoes de toneladas, somada aos estoques
iniciais de 5,9 milhoes de toneladas, sera suficiente para
atender a demanda e sobrarao 12,5 milhoes de toneladas de
estoques de passagem para a proxima safra 2012/2013.
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SOJA: OFERTA x DEMANDA
MUNDIAL EM MILHOES T

«=PRODUCAO
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EUA: AREA DE CULTIVO DE SOJA

EM MILHOES HA

AREA DE SOJA CRESCEU
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EUA: PRODU({:ﬂO DE SOJA
EM MILHOES DE T

) d

‘M| SECA REDUZIU A ESTIMATIVA
DA SAFRA 2012/2013 DE 87,2
MILHOES T PARA 71,7

1N
NN NRER MILHOES T -> QUEBRAS DE

_______ 15,5 MILHOES T (-17,8%)
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AMERICA DO SUL: PHRODU(;ﬂO DE
SOJA EM MILHOES DE T

+— PROJEGAO DE INCREMENTO DE 36% NA
- SAFRA 2012/2013 DA AMERICA DO SUL,

1 AUMENTO DE 40,1 MILHOES T EM

LA NINA

PARA UM RECORDE DE 151,4 MILHOES T
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CHINA: P_RODUC&O DE SOJA
EM MILHOES DE TONELADAS

CONSUMO DEVE CRESCER 5,8% EM
2012/2013 PARA 75 MILHOES T,
CONTRA +7,5% EM 2011/2012 E

+10,9% EM 2010/2011
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CHINA: IM_I_’ORTACGES DE SOJA
EM MILHOES DE TONELADAS
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SOJA: TAXA ANUAL DE EXPANSAO DA
DEMANDA MUNDIAL (%)
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SOJA: ESTOQUES FINAIS
MUNDIAIS EM MILHOES T
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SOJA: RELACAO ESTOQUES
FINAIS/DEMANDA MUNDIAL
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SOJA GRAO: COTACOES NA BOLSA DE
CHICAGO - 1990 A 2012 - US$/60 Kg

PRECOS ACUMULAM UMA

FORTE ALTA DE 50% ENTRE
JANEIRO E SETEMBRO DE 2012




SOJA: PRECO FUTURO - BOLSA DE CHICAGO (CBOT)
CONTRATO SETEMBRO/2012 - US$/BUSHEL
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SOJA: PRECO FUTURO - BOLSA DE CHICAGO (CBOT)
CONTRATO MAIO/2013 - US$/BUSHEL
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SOJA: PROJECOES PRECOS FUTUROS
BOLSA DE CHICAGO - US$/BUSHEL

2013: PRECOS FUTUROS MAIS BAIXOS

EM CHICAGO E PREMIOS NOS PORTOS
BRASILEIROS DEVEM CAIR DOS ATUAIS
+US$ 2,80 POR BUSHEL PARA -US$ 0,30
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BIODIESEL: CENARIO ATUAL NO BRASIL

® Nos ultimos 5 anos, a producao mundial, incluindo etanol e
biodiesel, saltou de 661 mil barris por dia para 1,6 milhao de
barris por dia, sendo dos quais 81% correspondem a etanol.

= O biodiesel foi o que mais cresceu, de 77 mil barris/dia para
308 mil barris/dia, ampliando sua participacao de 12% para
199% da producao mundial de biocombustiveis.

® A Uniao Europeia € o maior bloco produtor mundial com
60% do total global (lideres sao Alemanha e Franca).

= 3 oleaginosas respondem por 77% do consumo mundial de
O0leos vegetais -> 32% o6leo de palma (Malasia e Indonésia);
29% oleo de soja (EUA, Brasil e Argentina); e 16% canola
(UE, China e Canada).

® A demanda mundial de oleos vegetais para biodiesel cresceu
de 10,6 milhoes de toneladas em 2002 para 34,0 milhoes de
toneladas em 2011.




BIODIESEL: CENARIO ATUAL NO BRASIL

® Em 10 anos, a fatia da producao mundial da producao de
oleos vegetais destinadas ao biodiesel cresceu de 11,7% para
23,4% e do consumo humano caiu, 88,3% para 76,6%.

® No Brasil, a producao atingiu 2,67 bilhoes de litros em 2011,
devendo crescer 8,6% em 2012, para 2,9 bilhoes de litros.

® O Brasil tem capacidade instalada para produzir 6,9 bilhoes
de litros de biodiesel por ano nas 67 usinas do pais.

= A industria brasileira opera com 57% de capacidade ociosa
em 2012 e ainda carece de incentivos a demanda interna e a
exportacao do produto.

= A producao do biodiesel é mais cara que a do diesel comum
e ainda nao é sustentavel no modelo atual, baseado na soja.

= O Brasil caira para a 32 colocacao no ranking mundial, a
Argentina é lider, com 3,2 bilhoes de litros, os EUA estao em
2°, com 3,0 bilhoes de litros, e a Alemanha em 4° no ranking.




BIODIESEL: COMPETITIVIDADE DAS MAT?RI\AS-PRIMAS
DISPONIVEIS NO BRASIL EM RELACAO A SOJA

Planta Teor de Oleo Produtividade Ciclo
Oleaginosa (%) (kg/ha.ano) (dias)
Mamona 45-50 1 500 150-250
Girassol 40-45 1 500 90-130
Amendoim 40-45 2 000 100-120
Gergelim 40-50 1100 90-150
Canola 38-40 1800 100-130
Dendé 18-22 15 000 25 anos
Soja 18-20 2400 110-140
Algodao 15-20 1 800 130-150
Pinhdo manso 30-39 2 000 30 a 40 anos

Babacu (améndoa)  60-66 700 35 anos




BIODIESEL: CENARIO ATUAL NO BRASIL

® Mais de 70% do biodiesel produzido no pais sao produzidos
a partir da soja (6leo), contra 83% em 2010, com aumento do
uso de canola e outras matérias-primas, mas a predominancia
da soja deve seguir no médio prazo.

= Por outro lado, a viabilidade economica da producao de
biodiesel a partir de mamona, pinhao-manso, canola e outras
depende de pesquisas e de novas tecnologias.

® A politica de precos do governo para a gasolina e diesel tem
colocado os biocombustiveis (biodiesel e etanol) em
desvantagem em relacao aos fosseis, ao evitar que as
oscilacoes do petroleo cheguem ao mercado interno.

= O preco pouco competitivo do biodiesel brasileiro é o
principal entrave para exportacao do produto e algumas
medidas sao estudadas para estimular a exportacao, como
retirada de tributacoes e créditos de compensacao.




BIODIESEL: CENARIO ATUAL NO BRASIL

® O setor industrial considera que a adicao do combustivel
renovavel no diesel sera elevada para 7% ja em 2013

m Esse pleito faz parte do novo marco regulatorio, que ja foi
encaminhado ao Congresso Nacional e deve ser aprovado.

= O novo marco prevé que a adicao de biodiesel no diesel
devera alcancar 10% em 2016, com aumentos anuais.

® O novo marco regulatorio do setor tera trés pilares: o
primeiro é chegar a 20% de adicao em 10 anos.

= O segundo pilar é a exportacao, pois o setor tem condicoes
de produzir o combustivel renovavel para vendas externas.

= Atualmente, o setor ja tem condicao de produzir biodiesel
para atender a adicao de 10%, mas prefere fazer esse
aumento de forma gradual, para que a transicao seja feita de
forma confortavel para produtores e fornecedores.

m O terceiro pilar é a politica de fomento ao consumo interno.
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

SOJA: CUSTOS DE~PRODUCZ\O E MARGENS ESTIMADAS
POR REGIOES PRODUTORAS DO BRASIL

ANO-SAFRA 2010/2011 2011/2012 2012/2013
REGIAO DE PRODUGAO SU/SE CERRADO SU/SE CERRADO SU/SE CERRADO
ITEM UNIDADE PR/RS/SP MT/GO/BA PR/RS/SP MT/GO/BA PR/RS/SP MT/GO/BA
SEMENTES USD/HA 47,55 51,63 57,50 62,43 59,23 64,31
FERTILIZANTES USD/HA 123,21 224,07 130,60 237,51 134,52 244,64
DEFENSIVOS USD/HA 88,50 90,41 91,16 93,12 93,89 95,92
CUSTEIO DA LAVOURA USD/HA 372,01 464,13 450,32 561,83 463,83 578,69
CUSTO OPERACIONAL USD/HA 623,31 676,63 754,52 819,06 777,16 843,64
CUSTO TOTAL DE PRODUGCAO USD/HA 755,36 875,77 808,24 974,84 838,95 1.009,14
PRODUTIVIDADE MEDIA SACAS/HA 51,3 52,5 34,5 50,7 51,7 55,0
PRODUTIVIDADE MEDIA KG/HA 3.079 3.148 ) 3.039 3.100 3.300
CUSTO TOTAL DE PRODUGCAO USD/60 KG 14,72 16,69 23,40 19,25 16,24 18,35
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/60 KG 27,10 23,43 31,69 27,93 29,44 25,70
MARGEM SOBRE O CUSTO USD/60 KG 12,38 6,74 8,29 8,68 13,20 7,35
PRECO MEDIO CBOT USD/BUSHEL 13,50 13,50 C 15,50 D 15,50 C 13,00 13,00
PRECO MEDIO CBOT USD/60 KG 29,76 29,76 34,17 34,17 28,66 28,66
RECEITA BRUTA USD/HA 1.390,68 1.229,29 1.094,36 1.414,65 1.521,09 1.413,41
RECEITA LIQUIDA USD/HA 635,32 353,53 286,12 439,81 682,13 404,27
MARGEM SOBRE O CUSTO % 84,1% 40,4% 35,4% 45,1% |C 81,3% ) C 40,1%)
MARGEM SOBRE O CUSTO SACAS/HA 43,2 21,2 12,2 22,9 42,0 22,0




CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

SOJA: CUSTOS DENPRODUCIN-\O E MARGENS ESTIMADAS
POR REGIOES PRODUTORAS DO BRASIL

PROJEGCAO DOS PREGCOS PARA A SAFRA 2012/2013 - REGIOES SUL/SUDESTE

PRECO MEDIO PONDERADO

USD/SACA 60 KG

VENDAS ANTECIPADAS (% DA PRODUCAO): 32% 27,72 8,87
VENDAS FUTURAS NAO FIXADAS (% DA PRODUCAO): 68% 30,25 20,57
PRECO MEDIO ESTIMADO PARA 100% DAS VENDAS: 100% 29,44

PROJEGCAO DOS PRECOS PARA A SAFRA 2012/2013 - REGIOES CERRADOS
PRECO MEDIO PONDERADO
USD/SACA 60 KG
VENDAS ANTECIPADAS (% DA PRODUGCAO): 58% 24,39 14,15
VENDAS FUTURAS NAO FIXADAS (% DA PRODUGAO): 42% 27,50 11,55

PRECO MEDIO ESTIMADO PARA 100% DAS VENDAS: 100% 25,70



SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO 2012/2013

® A tendéncia é de precos futuros sustentados para a soja na
Bolsa de Chicago (CBOT), com énfase no curto prazo
(encerramento da safra global 2011/2012), até o final de
setembro deste ano.

= A producao dos Estados Unidos na safra 2012/2013 foi
reduzida para 71,7 milhoes de toneladas, contra a previsao do
meés anterior, de 73,3 milhoes de toneladas, ficando 15,5
milhoes de toneladas (-17,7%) abaixo da projecao inicial que
era de uma colheita de 87,2 milhoes de toneladas.

m A oferta de soja nos Estados Unidos seguira muito apertada
durante o ano-safra 2012/2013.

= No longo prazo, as cotacoes devem seguir em niveis
elevados, mas recuando gradualmente a partir dos picos
atuais, com a perspectiva de recuperacao da oferta global, a
partir da elevacao das safras na Ameérica do Sul.




SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO 2012/2013

® A pressao de baixa no longo prazo sera contida pelo
aumento das importacoes da China em 2012/2013.

m Apos o final da colheita nos Estados Unidos, o mercado
voltara as atencoes a safra de soja 2012/2013 dos paises da
Ameérica do Sul, especialmente Brasil, Argentina e Paraguai.

® A safra 2012/2013 da Ameérica do Sul esta estimada pela
nossa Consultoria em 151,4 milhoes de toneladas, 36,0%
acima das 111,3 milhoes de toneladas da safra 2011/2012.

m Os estoques finais mundiais devem recuar em 2012/2013,
para 53,1 milhoes de toneladas, 1,0% abaixo das 53,6
milhoes de toneladas de 2011/2012, ficando ainda 24,4%
abaixo das 70,2 milhoes de toneladas de 2010/2011.

® Ou seja, mesmo com a forte recuperacao prevista para a
safra da Ameérica do Sul em 2012/2013, os estoques mundiais
nao sofrerao elevacao, em relacao a 2011/2012.




SOJA: TENDENCIAS DE MERCADO 2012/2013

= A relacao entre os estoques finais mundiais e consumo deve
recuar para 20,7% em 2012/2013, abaixo do nivel da safra
anterior (2011/2012), que foi de 21,1%.

= Comparando com a safra global de 2010/2011, quando essa
relacao foi de 27,9%, ha um indicativo de oferta ajustada a
demanda no préoximo ciclo 2012/2013.

® No Brasil, 45% da safra 2012/2013 foram comercializados
antecipadamente até o final de agosto, garantindo uma
elevada rentabilidade, mesmo com a expectativa de recuo dos
precos futuros na transicao entre o ano de 2012 para 2013.

= A area de cultivo recorde deve gerar uma producao de 83,8
milhoes de toneladas, com exportacoes de 37,5 milhoes de
toneladas, tornando o Brasil o maior produtor e o maior
exportador global de soja em 2012/2013, superando pela
primeira vez os Estados Unidos.
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ESTOQUES FINAIS MUNDIAIS

TRIGO

EM MILHOES DE TONELADAS
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TRIGO: RELACAO ENTRE ESTOQUES FINAIS
E DEMANDA MUNDIAL (%)
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TRIGO: AREA DE CULTIVO NA
ARGENTINA - MILHOES DE HA

AREA DEVE RECUAR 22% NA SAFRA
2012/2013 E ACUMULA UMA QUEDA

DE 49% DESDE O CICLO 2001/2002
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27,1% NO PR, QUE CEDEU
ESPACOS PARA O AVANCO DA 22
SAFRA DE MILHO DE 2011/2012

AREA DE TRIGO RECUOU 13,1%
EM 2012/2013, COM AUMENTO
DE 4,7% NO RS E QUEDA DE

rrrrrrrrrrrrrrr




TRIGO

F o
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TRIGO: IMPORTACOES

i

BRASILEIRAS - MILHOES DE T

rrrrrrrrrrrrrr




EM MILHOES DE T

"

SUPRIMENTO NO BRASIL

PRODUCAO
CONSUMO

TRIGO

€1/T1
| ZT/1T
 1T/0T
| 01/60
| 60/80
| 80/L0
| £0/90
90/S0
' 50/v0
| b0/€0
| €0/20
 20/10
' 10/00
| 00/66
66 /86
 86/L6
£6/96
| 96/56
| 56/V6
| 16/€6
 €6/26
26/16
' 16/06

7| =--=IMPORTACAO

5

10

oMNomoMnNMonNomNMomnmomomoIno

rrrrrrrrrrrrrrr

wggss??555544332211

rrrrrr




CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

FARINHA DE TRIGO: EVOLUGCAO DOS PRECOS NO ATACADO POR
SEGMENTOS DO MERCADO

100 q
Pastificio R$ 71,30 = R$ 1.426,00/t
g0 - Mai: 63.30; Jun: 64,30: Jul: 67.75; Ago: 71,30 89,60 RS 62,50 = R§ 1.250,00
Panificacao (Mai/08) R$ 33,60 = R$ 672,001
Mai: 53,50; Jun: 55,90; Jul: 58,60; Ago: 62,50 ©
80 1 Comum 49 ) ]
Mai: 28,75; Jun: 32,10; Jul: 30,70; Ago: 33,60 .{' 65.30 70,50 =

RS5/50 kg

. C 19,00
== Comum == Panificacao == Pastificio

SRS g g s e e g
= m ] % ] ]
) =2 == ==
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TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO 2012/2013

® A tendéncia é de sustentacao para os precos futuros do
trigoem 2012/2013, como a reducao da producao mundial e
dos estoques finais mundiais.

= A producao mundial de trigo na safra 2012/2013 deve
recuar 5,2% na safra 2012/2013, para 658,7 milhoes de
toneladas, contra as 662,8 milhoes de toneladas previstas no
relatorio anterior, ficando bem abaixo do recorde atingido em
2011/2012, de 695,0 milhoes de toneladas.

® Além disso, a forte quebra na safra global de milho vai
pressionar por um maior consumo de trigo para racoes.

® A producao de trigo da Russia, Ucrania e Cazaquistao deve
cair 35,7% em 2012/2013, para 65,0 milhoes de toneladas,
contra 101,1 milhoes de toneladas em 2011/2012.

m Esse grupo de paises da regiao normalmente fornece 25%
do volume da exportacao mundial de trigo.




TRIGO: TENDENCIAS DE MERCADO 2012/2013

® Os estoques finais mundiais devem voltar a cair em
2012/2013, para 176,7 milhoes de toneladas, 11,0% abaixo
das 198,6 milhoes de toneladas de 2011/2012.

m Os estoques mundiais de trigo haviam subido de 123,3
milhoes de toneladas em 2007 /2008, para 202,5 milhoes de
toneladas em 2009/2010.

= A relacao entre os estoques finais mundiais e consumo deve
recuar para 26,0% em 2012/2013, abaixo do nivel da safra
anterior (2011/2012), que foi de 28,6%.

= Comparando com a safra global de 2009/2010, quando essa
relacao foi de 31,1%, ha um indicativo de oferta mais
ajustada a demanda no préoximo ciclo 2012/2013.

= No Brasil, a tendéncia é de precos sustentados mesmo
durante a colheita da safra, com necessidade de aumento das
importacoes e aumento das vendas antecipadas este ano.




MILHOES T BENEFICIADAS

PRODUCAO x CONSUMO MUNDIALEM
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ARROZ: ESTOQUES FINAIS MUNDIAIS
EM MILHOES DE TONELADAS BENEFICIADAS
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ARROZ BENEFICIADO: RELACAO ENTRE
ESTOQUES FINAIS E DEMANDA MUNDIAL
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EM MILHOES DE T BASE CASCA

EXCEDENTES EXPORTAVEIS

PAQUISTAO

—=WIETNA

TAILANDIA |
—INDIA

IEA/AN

\ 7]

—EUA

/

€1/
CT/11
I1/01
0T1/60
60/80
80/L0
£0/90
90/S0
S0/vo0
vo/€0
€0/20
¢0/T0
10/00
00/66
66/86
86/L6
£6/96
96/56
S6/v6
v6/c6
£6/76
¢6/16
16/06
06/68
68/88
88/L8
L8/98
98/S8
98/v8
v8/c8
€8/18
¢8/18
18/08
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COMERCIO MUNDIAL EM MILHOES DE
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ARROZ BENEFICIADO: PRINCIPAIS
IMPORTADORES EM 2011/2012 - MILHOES T
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COMERCIO MUNDIAL EM MILHOES DE
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AREA DE CULTIVO NO RIO
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GRANDE DO SUL - MIL HECTARES
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PRODUCAO NA REGIAO SUL
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ARROZ: EVOLUCAO DA PARTICIPACAODA

REGIAO SUL NA PRODUCAO DO BRASIL
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BRASIL: ESTIMATIVA DE OFERTA E DEMANDA DE ARROZ
EM MIL TONELADAS BASE CASCA
ESTIMATIVA CARLOS COGO CONSULTORIA AGROECONOMICA

ITEM 2011/2012 (A) | 2012/2013 (B) | (B) / (A)
ESTOQUE INICIAL 2.569,5 1.769,8 -31,1%
PRODUCAO 11.600,3 12.097,6 4,3%
OFERTA TOTAL 14.169,8 13.867,4 -2,1%
DEMANDA 12.100,0 12.000,0 -0,8%
EXPORTACOES 1.200,0 1.000,0 -16,7%
DEMANDA TOTAL 13.300,0 13.000,0 -2,3%
IMPORTACOES TOTAIS 900,0 900,0 0,0%
ESTOQUE FINAL 1.769,8 1.767,4 -0,1%
DIAS CONSUMO 53 54 0,7%
Elaboracédo: Carlos Cogo Consultoria Agroecondmica
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

ARROZ: CUSTOS DE PRODUCNAO POR SISTEMAS DE
CULTIVO E POR REGIOES NO BRASIL

ANO-SAFRA 2010/2011 2011/2012 2012/2013
REGIAO DE PRODUCAO SUL CERRADO SuUL CERRADO SUL CERRADO
RS/SC MT/GO RS/SC MT/GO RS/SC MT/GO
ITEM UNIDADE IRRIGADO T. ALTAS IRRIGADO T. ALTAS IRRIGADO T. ALTAS
EMSC50KG EMSCG60KG | EMSCS50KG EMSCG60KG | EMSC50KG EM SC 60 KG
SEMENTES USD/HA 98,64 66,67 86,42 85,71 88,15 87,42
FERTILIZANTES USD/HA 275,95 262,71 305,36 278,67 311,47 284,24
DEFENSIVOS USD/HA 272,34 167,65 270,16 91,87 275,56 93,71
CUSTEIO DA LAVOURA USD/HA 1.163,93 589,51 1.425,15 599,53 1.453,65 611,52
CUSTO OPERACIONAL USD/HA 1.790,47 831,34 2.060,93 900,56 2.102,15 918,57
CUSTO TOTAL DE PRODUGAO USD/HA 1.942,22 986,06 1.961,91 1.127,68 2.001,14 1.150,23
PRODUTIVIDADE MEDIA SACAS/HA 152,0 52,2 145,0 50,9 160,0 55,0
PRODUTIVIDADE MEDIA KG/HA 7.600 3.132 7.000 3.054 8.000 3.400
CUSTO TOTAL DE PRODUCAO USD/SACA 12,78 18,89 13,53 22,15 12,51 20,91
PRECO MEDIO PRODUTOR USD/SACA 13,10 15,72 16,70 22,50 15,00 18,00
MARGEM SOBRE O CUSTO USD/SACA 0,32 -3,17 3,17 0,35 2,49 -2,91
PRECO MEDIO MUNDIAL UsD/T 560,50 560,50 542,00 542,00 550,00 550,00
RECEITA BRUTA USD/HA 1.991,20 820,58 2.421,50 1.145,25 2.400,00 990,00
RECEITA LIQUIDA USD/HA 48,98 -165,48 459,59 17,57 398,86 -160,23
MARGEM SOBRE O CUSTO % 2,5% -16,8% G;_:@ 1,6% @ -13,9%
MARGEM SOBRE O CUSTO SACAS/HA 3,8 -8,8 0 0,8 ; -7,7
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ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO 2012/2013

= A producao mundial de arroz beneficiado na safra
2012/2013 deve recuar 0,2% na safra 2012/2013, para 464,2
milhoes de toneladas, contra as 463,2 milhoes de toneladas
previstas no meés anterior, e abaixo do recorde atingido em
2011/2012, de 465,3 milhoes de toneladas.

= A demanda mundial de arroz beneficiado esta prevista em
467,7 milhoes de toneladas, um aumento de 2,1% sobre as
458,3 milhoes de toneladas consumidas na safra 2011/2012.

® Os estoques finais mundiais devem recuar em 2012/2013,
para 102,2 milhoes de toneladas, 3,3% abaixo do volume de
2011/2012, quando atingiram 105,7 milhoes de toneladas.

® A relacao entre os estoques finais mundiais e consumo esta
estimada em 21,9% em 2012/2013, abaixo da safra anterior
(2011/2012), que foi de 23,1% e essa relacao equivale a 84

dias de consumo mundial.




ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO 2012/2013

® No curto prazo, a tendéncia segue sendo altista para os
precos do arroz em casca, com constantes altas, ainda nao
totalmente repassadas para o atacado e varejo.

® Sem dividas de curto prazo a vencer, os produtores retém
estoques para forcar novas altas de precos, que ja romperam
os R$ 40,00 por saco de 50 Kg em algumas regioes do Rio
Grande do Sul e de Santa Catarina.

= No Rio Grande do Sul, o preco médio do arroz em casca ao
produtor subiu para 37,38 por saco de 50 Kg em setembro.

® No Estado, o preco do arroz em casca acumula uma alta de
5,1% em uma semana, de 17,5% em 30 dias e de 62,0% em
relacao ao mesmo periodo do ano passado.

» Também colabora para a pressao de alta a escassez de arroz

em outros Estados, como Santa Catarina, Sao Paulo e Mato
Grosso, com compradores ativos no mercado gaucho.




ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO 2012/2013

® O governo iniciou os leiloes de seus estoques e deve ofertar
um total de 500 mil toneladas de arroz no mercado, com a
realizacao de leildoes quinzenais.

® O governo tem 1,566 milhao de toneladas de arroz nos
estoques, das quais 1,536 milhao de toneladas estao
depositadas no Rio Grande do Sul.

® Mas os produtores estao resistentes em vender, pois o
primeiro leilao nao estancou a alta dos precos.

= A demanda por arroz do governo, registrada no ultimo leilao
de estoques, realizado no dia 31 de agosto, sinalizou ao
governo a necessidade de manter as operacgoes.

m Confirmando que o mercado passa por uma escassez de
oferta, o primeiro leilao de estoques de arroz realizado no dia
31 de agosto negociou 43,8 mil toneladas, equivalentes a
87,2% da oferta total de 50,2 mil toneladas.




ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO 2012/2013

= O preco médio ponderado dos negocios fechados foi de R$
35,54 por saco de 50 Kg, com o maior preco atingindo R$
38,95 por saco de 50 Kg, um valor acima da meédia atual
praticada no mercado, mas proximo dos negocios que
ocorrem neste inicio de setembro, a precos mais elevados,
como é o caso do Litoral Norte do Rio Grande do Sul.

® A média ponderada de todos os lotes representa a realidade
dos negocios, com o valor de R$ 35,54 por saco de 50 Kg,
alinhado aos precos praticados no mercado no final de agosto,
para um produto da safra atual, de boa qualidade.

m Os proximos leiloes serao importantes para definir a
sustentacao dos precos e pode reforcar a tendéncia altista.

m Caso isso ocorra, resta ao governo elevar as quantidades
ofertadas em cada leildao, se quiser reduzir o nivel de precos
de venda nos mesmos.




ARROZ: TENDENCIAS DE MERCADO 2012/2013

m As exportacoes brasileiras de arroz atingiram 995.822
toneladas (base casca) no acumulado do ano-safra
2011/2012 (marco a agosto de 2012).

= Do total exportado no ano-safra 2011/2012, entre marco e
agosto de 2012, 66,8% sao de produto industrializado
(parboilizado, branco e esbramado).

® Para 2012/2013, o mercado deve seguir com oferta e
demanda equilibradas, ja que a area de cultivo deve sofrer
nova queda no Brasil, com baixa expansao da oferta.

® A producao brasileira de arroz esta estimada em 12,097
milhoes de toneladas, apenas 4,3% acima das 11,600 milhoes
de toneladas da safra anterior, frente a uma demanda que
deve cair 0,8%, para 12,0 milhoes de toneladas, contra 12,1
milhoes de toneladas na safra atual (2011/2012).

m Os estoques finais devem permanecer estaveis em 2013.
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