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% Soia

Neste 2° relatorio de acompanhamento da safra
de soja 2013/14, com base em dados
levantados ao longo do més de agosto, optamos
pela manutencdao da estimativa de area
divulgada no 1° relatério. Devem ser cultivados
no Brasil 29,2 milh6es de hectares da cultura, o
gue significa um crescimento de 4,8% em
comparacdo a safra passada.

Vale destacar que considerada a tendéncia de
crescimento da produtividade das dltimas
quinze safras, a producdo projetada para a
proxima, 2013/14, deve alcangar as 85,2
milhGes de toneladas.

A recente rodada de valorizacdo dos precos da
soja negociada na Bolsa de Chicago, motivada

pela deterioracéo das condicOes de
desenvolvimento da safra da cultura nos
Estados Unidos, contribui para a previsdao de
uma area plantada ainda maior na safra

2013/14 brasileira.

Além disso, a recente desvalorizacdo do Real
frente ao ddélar norte-americano, também atua
de forma favoravel para a estimativa de
expansdo da area a ser semeada no Brasil,
principalmente porque os sojicultores do Pais
tiveram, nas duas Ultimas semanas de agosto,
condicbes de avancar com a fixacdo de
negdcios para a proxima safra.

Até 6 de setembro, 27% da producao esperada
para a proxima safra ja havia sido
comprometida pelos agricultores brasileiros nos
diferentes tipos de neg6cios, com avan¢o de um
ponto percentual em relagcdo a semana anterior.
Comparado como ano passado, o ritmo de
venda atual estd dezessete pontos percentuais
atrasado. Para a safra atual (2012/13), também
em 06/09, 88% da producdo ja tinha sido
comprometida.

A expectativa de que as condi¢cdes da safra
norte-americana de soja seguira se
deteriorando e impactando, em cotagBes mais
elevadas na soja, na Bolsa de Chicago, nos
leva a prever que o0 Vviés para 0 proximo
relatério de acompanhamento de safra sera de
ampliacdo da area a ser semeada no Brasil na
safra 2013/14.

A esta altura, a limitacdo para uma expanséo
mais expressiva, além do patamar de 29,5
milhédes de hectares, estd vinculada a
disponibilidade de insumos por parte da
industria. H4 menos de um més do inicio dos
trabalhos de plantio da safra de soja, existe
pouco espa¢o de manobra para rescalonar o
planejamento logistico das industrias, em
particular fertilizantes e sementes.
Especificamente no caso das sementes, €
importante lembrar que a safra 2012/13 foi
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marcada por diversos problemas nos campos de
sementes, devido ao excesso de chuvas durante
a fase final de producéo.

Mesmo assim, com uma capacidade operacional
construida ao longo das trés udltimas safras, que
contaram com a renovacdo e ampliacdo do
parque de maquinas, ndo se pode descartar a
possibilidade do Brasil ultrapassar a marca
historica de 30 milhdes de hectares semeados
com soja, ja na proxima safra.

Neste cenario, nao serd em 2014 que as
dificuldades e limitacbes de infraestrutura no
Brasil serdo minimizadas.

A producdo de soja no Mercosul na safra
2013/14 deve atingir 151 milhdes de
toneladas, com crescimento de 3,3%

Na safra 2013/14, a producdao de soja no
Mercosul devera totalizar 150,6 milhdes de
toneladas, com crescimento de 3,3% em
comparacao a anterior. A area semeada no
bloco devera totalizar 53,9 milhdes de hectares,

ou seja, um crescimento de 3,5%.

Mantida esta projecdo, o Mercosul representara
54% da producdo global de soja na safra
2013/14, o que evidencia a importancia
estratégica da regido para o quadro de
suprimento global.

Especificamente o Brasil devera responder por
57% da soja a ser produzida no Mercosul em
2013/14, seguido pela Argentina com 34%, pelo
Paraguai com 6%, pelo Uruguai com 2,2% e
pela Bolivia, com 1,6%. Alids, embora a Bolivia
ndo seja membro formal do Mercosul, a sua
producdo de soja tem forte interacdo com o0s
demais paises membros do Mercosul, dai a
importadncia da sua andalise no conjunto
regional.

A exemplo do Brasil, os demais paises do Cone
Sul tém viés de alta na estimativa de area de
plantio para a préxima safra, como
consequéncia da melhora das cotagdes de
referéncia da Bolsa de Chicago.

Com um volume de producdo previsto para 151
milhdes de toneladas, o Mercosul mais a Bolivia
terdo excedente exportavel da ordem de 65
milhdes de toneladas no ano comercial 2013/14,
0 que mostra um crescimento de 17,2% em
relacdo ao periodo anterior.

Vale ressaltar que o crescimento da producgéo
de soja no Mercosul consolida a posicdo da
regido como um grande polo de exportacdo da
oleaginosa in natura para o mercado chinés,
que do outro lado do mundo se consolidou como
o principal polo de consumidor global de soja.
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Figura 1. 2° acompanhamento da safra de soja 2013/14

Area (milh&o ha) Produtividade (t/ha) Producéo (milh&o t) Variagdo % 12/13 vs. 13/14
12/13 13/14 12/13 13/14 12/13 13/14 Area Produt. Prod.

NORTE 0,91 1,06 3,05 3,08 2,77 8,25 16,3 0,8 17,2
Roraima 0,00 0,00 2,80 2,96 0,01 0,01 7,0 5,9 13,3
Ronddnia 0,17 0,18 3,20 3,15 0,54 0,58 10,2 -1,6 8,5
Amazonas 0,00 0,00 3,00 3,01 0,01 0,01 6,7 0,2 6,8
Paréa 0,19 0,21 2,83 3,11 0,53 0,66 13,2 9,8 24,3
Tocantins 0,55 0,65 3,09 3,05 1,68 1,98 19,3 -1,2 17,8
NORDESTE 2,49 2,73 2,30 2,94 5,78 8,05 10,0 27,7 40,5
Maranh&o 0,63 0,74 2,73 3,06 1,71 2,27 18,4 12,2 32,8
Piaui 0,57 0,65 1,95 2,76 1,10 1,79 15,0 41,4 62,7
Bahia 1,30 1,34 2,25 2,97 2,92 3,99 3,8 31,7 36,7
SUDESTE 1,81 1,86 3,05 3,01 5,52 5,59 2,8 -1,5 1,3
Minas Gerais 1,17 1,21 3,02 3,14 3,52 3,80 3,9 4,0 8,0
Sé&o Paulo 0,65 0,65 3,11 2,76 2,01 1,80 0,9 -11,4 -10,6
SUL 9,88 10,02 3,00 2,71 29,66 27,18 1,4 -9,6 -8,4
Parana 4,77 4,82 3,33 3,02 15,88 14,56 1,0 -9,2 -8,3
Santa Catarina 0,50 0,50 3,05 2,95 1,53 1,48 0,4 -3,3 -2,9
Rio Grande do Sul 4,62 4,70 2,66 2,37 12,25 11,14 1,8 -10,7 -9,1
C-OESTE 12,76 13,51 2,94 3,04 37,51 41,11 5,9 BHS 9,6
Mato Grosso 7,80 8,31 2,98 3,09 23,19 25,70 6,6 4,0 10,8
Mato Grosso Sul 2,02 2,13 2,79 2,73 5,61 5,81 5,5 -1,8 3,5
Goias 2,88 3,01 2,96 3,12 8,52 9,39 4,3 5,6 10,2
Distrito Federal 0,06 0,06 3,10 3,38 0,19 0,21 0,5 9,1 9,7
N/NE 8,3 3,79 2,50 2,98 8,50 11,30 11,7 19,0 32,9

C-SUL 24,45 25,39 2,97 2,91 72,70 73,89 3,8 -2,1 1,6

BRASIL
Fonte: CELERES® | Atualizado em 6 de setembro de 2013
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Figura 2. Comercializagao

safra 2012/13

Figura 3. Comercializacdo safra 2013/14
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Fonte: CELERES® | Atualizado em 6 de setembro de 2013

Figura 4. Oferta e demanda de soja no Mercosul®.

Demanda total

Estoque final

04/05 05/06

Area (milhdes ha) 41,1 41,2
Produtividade (t/ha) 2,4 2,5
Producéo (milhdesl/t) 98,7 101,8
Estoque inicial 30,9 48,9
Producéo 113,8 101,8
Importacao 1,4 0,9
Oferta total

Esmagamento 59,6 63,2
Outros usos 4,4 4,4
Consumo doméstico 64,0 67,6
Exportagéo 33,2 36,3

110,3

123,4 128,4

58,4

06/07 10/11 11/12 12/13 13/14

40,7 41,5 41,6 46,5 47,4 47,9 52,1 53,9
2,8 2,7 2,3 2,9 2,9 2,4 2,8 2,8
114,7 113,8 96,6 133,3 135,6 115,9 145,7 150,6
47,7 54,4 53,2 41,1 51,2 58,4 42,4 55,1
114,7 113,8 96,6 133,3 135,6 115,9 145,7 150,6
2,3 3,2 1,3 0,2 0,1 0,2 0,3 0,1
67,7 69,3 66,0 70,9 77,3 76,9 73,2 77,9
4,5 4,6 4,6 4,7 4,9 4,9 51 51
72,2 73,9 70,6 75,7 82,2 81,8 78,3 83,0
38,1 44,2 39,4 47,7 46,2 50,2 55,1 64,6

Estoque/Consumo 50,3% 45,9% 49,3% 45,0% 37,3% 41,5% 45,5% 32,1% 41,3% 39,4%
" 160,0
%140,0 R m— ]
o 120,0 9;0
c
2 100,0
S 800
3 60,0 0,450
© ’ 3,2 )
£ 40,0 2
= 20,0

0,0

Total Brasil  Argentina Paraguai Uruguai Bolivia Total Brasil  Argentina Paraguai Uruguai Bolivia
Producéo | 2013/14 Exportagédo | 2013/14

Fonte: CELERES®/USDA/SAGPyA/Bolsa de Cereales | atualizado em 6 de setembro de 2013

Y Mercosul (Brasil, Argentina, Paraguai e Uruguai) + Bolivia
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Figura 5. Balangco de oferta e demanda do Complexo Soja Brasileiro.

03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13

Ago Set Ago Set
Soja em grao
Area colhida (milh&o ha) 21,28 23,48 22,29 20,69 21,28 21,49 23,33 24,14 25,22 27,84 27,84 29,18 29,18
Produtividade (t/ha) 2,40 2,26 2,46 2,80 2,80 2,71 2,94 3,12 2,65 2,92 2,92 2,92 2,92
Producéo (milh&o ton.) 51,16 53,14 54,92 57,82 59,70 58,16 68,69 75,32 66,71 81,20 81,20 85,19 85,19
Oferta
Estoque inicial 2,85 2,82 1,20 0,99 2,27 2,94 0,51 2,17 4,18 0,82 0,82 2,64 2,64
Producéo 51,16 53,14 54,92 57,82 59,70 58,16 68,69 75,32 66,71 81,20 81,20 85,19 85,19
Importagao 0,35 0,37 0,05 0,09 0,10 0,10 0,12 0,04 0,50 0,10 0,10 0,10 0,10
Oferta, total 54,37 56,859 56,17 58,90 62,07 61,20 69,32 AeE! 71,40 82,12 82,12 87,93 87,93
Demanda
Esmagamento 29,30 29,86 27,50 30,10 31,80 29,30 35,51 37,27 34,30 38,10 38,10 39,50 39,50
Exportacao 19,25 22,44 24,96 23,73 24,50 28,56 29,07 32,99 32,92 37,85 37,85 40,50 40,50
Sementes 2,11 1,92 1,78 1,83 1,83 1,84 1,57 2,05 2,30 2,42 2,42 2,49 2,49
Demanda, total 51,54 55,14 55,18 56,63 59,13 60,69 67,15 73,35 70,58 79,48 79,48 83,62 83,62
Estoque Final 2,82 1,20 0,99 2,27 2,94 0,51 2,17 4,18 0,82 2,64 2,64 4,30 4,30
Farelo de soja
Oferta
Estoque inicial 0,89 0,80 0,85 0,87 0,87 0,76 0,65 1,26 1,71 0,83 0,83 0,88 0,88
Producéo 22,62 23,14 21,18 23,33 24,23 22,30 27,34 28,88 27,10 29,91 29,91 31,01 31,01
Importagao 0,19 0,19 0,15 0,11 0,12 0,04 0,04 0,02 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00
Oferta, total 23,70 24,13 22,18 24,31 25,21 23,10 28,03 30,17 28,81 30,73 30,73 31,89 31,89
Demanda
Consumo interno 8,41 8,86 8,98 10,97 12,17 10,20 13,10 14,10 13,70 14,75 14,75 15,41 15,41
Exportacdo 14,49 14,42 12,33 12,47 12,29 12,25 13,67 14,36 14,29 15,10 15,10 15,55 15,55
Demanda, total 22,90 23,28 21,31 23,44 24,45 22,45 26,77 28,46 27,99 29,85 29,85 30,97 30,97
Estoque Final 0,80 0,85 0,87 0,87 0,76 0,65 1,26 1,71 0,83 0,88 0,88 0,92 0,92
Oleo de soja
Oferta
Estoque inicial 0,21 0,28 0,27 0,27 0,29 0,25 0,37 0,31 0,37 0,15 0,15 0,08 0,08
Producéo 5,60 5,91 5,47 5,69 6,07 5,68 6,78 7,12 6,59 7,32 7,32 7,58 7,58
Importacao 0,03 0,00 0,03 0,04 0,03 0,03 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total Oferta 5,83 6,20 5,77 6,01 6,39 5,96 7,19 7,43 6,95 7,46 7,46 7,66 7,66
Demanda
Consumo interno 3,04 3,23 3,03 3,08 2,97 2,83 3,59 3,37 3,27 3,55 3,55 3,65 3,65
Uso industrial 0,00 0,00 0,05 0,30 0,85 1,17 1,73 1,95 1,78 1,99 1,99 2,09 2,09
Exportacdo 2,52 2,70 2,42 2,34 2,32 1,59 1,56 1,74 1,76 1,85 1,85 1,85 1,85
Total Demanda 5,56 5,98 5,49 5,72 6,14 5,5¢) 6,88 7,06 6,81 7,39 7,39 7,59 7,59
Estoque Final Total 0,28 0,27 0,27 0,29 0,25 0,37 0,31 0,37 0,15 0,08 0,08 0,08 0,08

Fonte: CELERES®/ABIOVE/SECEX | Elaboracdo: CELERES® | Valores em milhdes de toneladas
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% MILHO

Neste 2° relatorio de acompanhamento da safra
de milho 2013/14, baseado em dados
pesquisados em agosto, concluimos pela
manutencdo dos numeros de intencao de
plantio, tanto para a safra verdo quanto para a
safra inverno. Na safra verdo, os produtores
brasileiros deverdo semear 7,3 milhdes de
hectares, a menor area em décadas.

Apesar deste recuo, os continuos investimentos
em tecnologia no campo, realizados nos altimos
anos, propiciaram uma producdo da safra veréo
de 38,4 milhdes de toneladas, com crescimento
de 3,0% em compara¢do com 2012/13.

Embora ainda seja cedo para determinar a real
intencdo de plantio da safra de milho inverno
2013/14, o cenario atual - a despeito dos
precos baixos no Centro-Oeste - sinaliza o
plantio de 8,5 milhdes de hectares, 0o que
significa um crescimento de 4,1% em
comparacdo com a safra atual.

Se ndo ocorrerem mudanc¢cas nesse cenario, a
producdo da safra inverno continua prevista
para 46,7 milhdes de toneladas, com aumento
projetado de 8,8% em relagdo a 2012/13.

Da mesma forma, em condi¢cbes normais de
produtividade e confirmacdo da intencdo de
plantio prevista, a producdo total de milho em
2013/14 deve chegar a 85,1 milh6e de
toneladas, com crescimento de 6,1% comparada
a 2012/13.

Levando-se em conta o estoque de passagem
previsto para 31 de dezembro de 2013, a oferta
total de milho em 2014 deve ultrapassar, pela

primeira vez na histéria, o patamar de 100
milhdes de toneladas.
Com tamanha disponibilidade de milho no

mercado interno, o lado da demanda no balanco
local de suprimento fica bastante confortavel. A
industria de rac6es deve consumir 46,4 milhdes
de toneladas desse milho, com crescimento de
7,0%, ja o consumo industrial deve totalizar 5,0
milh6es de toneladas.

As exportacdes brasileiras tém — ao menos em
tese — potencial de atingir 23,0 milhdes de
toneladas ao longo de 2014. Este ano estédo
previstas 19,5 milhdes de toneladas para essa
finalidade. Trata-se, sem duavida, de um grande
desafio para a ja esgotada infraestrutura de
escoamento de grdos do Brasil.

No cenério atual, o estoque de passagem em
31/12/13 estd previsto em 17,7 milhdes de
toneladas e para 31/12/14, 22,4 milhdes de
toneladas. Sdo0 0s maiores estoques de milho
da historia do Brasil!

Copyright © Céleres 2013

Producdo de milho na safra 2013/14 do
Mercosul devera totalizar 114 milhdes de
toneladas, um crescimento de 2,8% no ano

A producéo de milho no Mercosul + Bolivia deve
totalizar 114,0 milhdes de toneladas, com
crescimento de 2,8% sobre os 110,8 milhGes
produzidos na safra 2012/13. Considerados os
estoques iniciais, a oferta total de milho em
2013/14 deveréa totalizar 124,4 milh6es de
toneladas, um recorde histérico para a regido.
Em apenas cinco anos, a producédo de milho na
regido cresceu expressivos 65%!

Da producdo total de milho do Cone Sul, o
Brasil deve responder por 75%, seguido pela

Argentina, que representard 22% e pelo
Paraguai, com 2,7%.

A exportacdo prevista para o bloco, neste
momento, € de 37,0 milhdes de toneladas,

menos do que os 46,3 milhdes de toneladas
exportadas no ano comercial 2012/13. Porém, o
excedente exportavel da regido no ano
comercial 2013/14 deve chegar praticamente a
52 milhdes de toneladas.

A mudanca nas expectativas de producdo nos
Estados Unidos pode abrir espaco para vendas
adicionais da regido ao mercado externo, em
particular para o milho brasileiro. A principal
restricdo a um despenho melhor na exportacéao
esta ligada as limitacdes de infraestrutura da
regiao.

Ja o consumo de milho para a alimentacéo
animal deve totalizar 52,3 milhdes de toneladas,
com crescimento de 2,7% em relacdo ao
desempenho da atual safra.

O crescimento sustentdvel da producdo de
milho no Mercosul esti calcado essencialmente
nos ganhos tecnoldgicos, uma vez que a area
semeada tem crescido de forma discreta.

A consolidacao da importancia da safra inverno
no Brasil também deve ser apontada como um
dos principais fatores que sustentaram o
crescimento da oferta do cereal nos ultimos dez
anos.

O impacto de novas tecnologias produtivas, ai
incluida a biotecnologia, deve seguir
alavancando a producdo de milho na regido,
onde a produtividade meédia ainda e
consideravelmente baixa.

A introducao de materiais com tolerancia a seca
— prevista para ndo mais do que dois anos -
devera abrir espaco para novas expansfes na
producdo, principalmente em regi6es como o
Semi-Arido do Nordeste brasileiro, o Chaco
paraguaio e o Noroeste da Argentina.
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Figura 6. 2° acompanhamento da safra de milho verdao 2013/14

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producéo (mil t) Variagdo % 11/12 vs. 12/13
11/12 12/13 11/12 12/13 11/12 12/13 Area Produt. Prod.

NORTE 0,42 0,43 2,46 2,58 1,04 1,10 0,6 4,7 5,8
Roraima 0,01 0,01 2,10 3,08 0,01 0,02 1,0 46,6 48,1
Amapa 0,00 0,00 0,95 0,95 0,00 0,00 5,0 0,5 5,5
Ronddnia 0,09 0,09 2,30 2,37 0,21 0,22 0,3 3,1 3,4
Acre 0,05 0,05 1,98 1,97 0,09 0,09 1,0 -0,6 0,4
Amazonas 0,01 0,01 1,96 2,01 0,03 0,03 0,0 2,5 2,5
Para 0,21 0,21 2,45 2,54 0,51 0,54 0,4 4,0 4,5
Tocantins 0,05 0,05 3,55 3,84 0,18 0,20 1,5 8,2 9,9
NORDESTE 2,15 2,12 1,99 2,14 4,30 4,54 -1,4 7,1 5,6
Maranh&o 0,39 0,40 1,79 1,88 0,70 0,75 1,6 5,4 7,1
Piaui 0,37 0,38 1,92 1,94 0,71 0,73 1,9 1,1 3,0
Cearéa 0,52 0,52 1,05 1,08 0,55 0,56 0,0 2,4 2,4
Rio Grande do Norte 0,01 0,01 0,67 0,65 0,01 0,01 0,0 -2,7 -2,7
Paraiba 0,04 0,04 0,76 0,78 0,03 0,03 0,7 2,8 3,5
Pernambuco 0,12 0,12 0,85 1,25 0,10 0,14 -6,9 47,0 36,9
Alagoas 0,04 0,04 0,59 0,57 0,02 0,02 0,5 -2,9 -2,4
Sergipe 0,21 0,20 2,05 2,17 0,42 0,43 -2,4 5,9 3,4
Bahia 0,46 0,43 3,82 4,33 1,76 1,86 -6,5 13,3 5,9
SUDESTE 1,77 1,78 6,32 6,75 11,16 11,98 0,6 6,7 7,4
Minas Gerais 1,16 1,17 6,35 6,78 7,36 7,90 0,5 6,7 7,2
Espirito Santo 0,03 0,03 2,63 3,27 0,08 0,10 2,1 24,3 26,9
Rio de Janeiro 0,01 0,01 2,57 2,90 0,02 0,02 1,4 12,9 14,5
Sao Paulo 0,57 0,58 6,49 6,91 3,71 3,97 0,7 6,4 7,1
SuL 2,40 2,41 6,75 6,73 16,20 16,24 0,6 -0,3 0,3
Parana 0,86 0,84 8,47 8,95 7,29 7,49 -2,7 5,7 2,8
Santa Catarina 0,51 0,51 6,85 6,87 3,46 3,52 1,5 0,2 1,7
Rio Grande do Sul 1,04 1,07 5,27 4,92 5,46 5,23 2,9 -6,7 -4,0
C-OESTE 0,58 0,57 7,88 8,06 4,58 4,56 -2,8 2,3 -0,5
Mato Grosso 0,09 0,08 6,82 6,69 0,58 0,50 -11,8 -1,9 -13,4
Mato Grosso Sul 0,05 0,05 7,88 8,34 0,41 0,42 -3,8 5,8 1,7
Goias 0,41 0,41 8,00 8,10 3,28 3,28 -1,2 1,3 0,0
Distrito Federal 0,04 0,04 9,06 10,10 0,32 0,36 2,2 11,5 13,9
N/NE 2,58 2,85 2,07 2,21 5,34 5,64 -1,1 6,7 5,6

C-SUL 4,75 4,76 6,73 6,89 31,95 32,78 0,2 2,4 2,6

BRASIL
Fonte: CELERES® | Atualizado em 6 de setembro de 2013

==o==Area (milhdo ha)  ==e==Producéo (milhao t)

45

40 . / .\ )

35 -/.
7 ) S ———

25

20

{5

10 [ O iy @ e @ i @ i @ Wi, o -

03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13| 1° 20 3° 4° S8 6° 7° 8° 9° 10° 11° 12°

Safra 13/14 | acompanhamento

Copyright © Céleres 2013
Todos os direitos reservados. Toda a informacédo contida neste documento é de propriedade intelectual da © Céleres -
your agribusiness intelligence



© Safra verdo: Variacdo de area 2012/13 x 2013/14
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Figura 7. 2° acompanhamento da safra de milho inverno

Area (milh&o ha)

Produtividade (t/ha)

2013/14

Producéo (milhé&o t)

Variacéo % 12/13 vs. 13/14

12/13 13/14 12/13 13/14 12/13 13/14 Area Produt. Prod.

NORTE 0,12 0,13 2,94 2,92 0,34 0,38 13,4 -0,9 12,4
Rondénia 0,07 0,08 2,43 2,39 0,17 0,18 8,6 -1,4 7,0
Tocantins 0,05 0,06 3,72 3,63 0,17 0,20 20,7 -2,5 17,6
NORDESTE 0,34 0,36 2,61 2,41 0,89 0,86 5,1 -7,7 -3,1
Maranh&o 0,14 0,16 3,12 3,23 0,44 0,51 11,8 3,7 16,0
Piaui 0,02 0,03 3,13 4,15 0,07 0,12 32,9 32,5 76,1
Bahia 0,18 0,17 2,15 1,37 0,38 0,23 -3,6 -36,4 -38,7
SUDESTE 0,46 0,48 4,80 4,86 2,19 2,34 5,3 1,3 6,7
Minas Gerais 0,12 0,14 4,84 6,62 0,59 0,95 17,6 37,0 61,1
Sao Paulo 0,34 0,34 4,79 4,11 1,60 1,39 0,7 -14,0 -13,4
SUL 2,15 2,24 5,56 5,69 11,95 12,77 4,3 2,4 6,8
Parana 2,15 2,24 5,56 5,69 11,95 12,77 4,3 2,4 6,8
C-OESTE 5,13 5,31 5,38 5,71 27,56 30,35 3,6 6,3 10,1
Mato Grosso 3,01 3,12 5,72 6,21 17,18 19,35 3,7 8,7 12,7
Mato Grosso Sul 1,36 1,39 4,51 4,31 6,11 5,99 2,7 -4,5 -1,9
Goias 0,75 0,79 5,55 6,21 4,18 4,90 4,7 11,9 17,2
Distrito Federal 0,02 0,02 6,70 7,04 0,10 0,11 1,5 5,2 6,8
N/NE 0,46 0,49 2,70 2,55 1,23 1,24 7,2 -5,6 1,2

C-SUL 7,73 8,03 5,39 5,66 41,71 45,45 3,9 4,9 9,0

BRASIL

Fonte: CELERES® | Atualizado em 6 de setembro de 2013
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Figura 8. 2° acompanhamento da safra de milho total 2013/14

Area (milh&o ha)

Produtividade (t/ha) Producéo (milh&o t) Variagdo % 12/13 vs. 13/14

12/13 13/14 12/13 13/14 12/13 13/14 Area Produt. Prod.

NORTE 0,54 0,56 2,56 2,66 1,38 1,48 3,3 3,6 7,1
Roraima 0,01 0,01 2,10 3,08 0,01 0,02 1,0 46,6 48,1
Amapéa 0,00 0,00 0,95 0,95 0,00 0,00 5,0 0,5 5,5
Ronddnia 0,16 0,17 2,35 2,38 0,38 0,40 3,8 1,1 5,0
Acre 0,05 0,05 1,98 1,97 0,09 0,09 1,0 -0,6 0,4
Amazonas 0,01 0,01 1,96 2,01 0,03 0,03 0,0 2,5 2,5
Para 0,21 0,21 2,45 2,54 0,51 0,54 0,4 4,0 4,5
Tocantins 0,10 0,11 3,63 3,73 0,35 0,40 10,6 2,7 13,6
NORDESTE 2,49 2,48 2,08 2,18 5,18 5,40 -0,5 4,7 4,1
Maranhé&o 0,54 0,56 2,14 2,27 1,14 1,26 4,3 6,0 10,6
Piaui 0,39 0,40 1,99 2,09 0,77 0,84 3,6 5,5 9,2
Cearé 0,52 0,52 1,05 1,08 0,55 0,56 0,0 2,4 2,4
Rio Grande do Norte 0,01 0,01 0,67 0,65 0,01 0,01 0,0 -2,7 -2,7
Paraiba 0,04 0,04 0,76 0,78 0,03 0,03 0,7 2,8 3,5
Pernambuco 0,12 0,12 0,85 1,25 0,10 0,14 -6,9 47,0 36,9
Alagoas 0,04 0,04 0,59 0,57 0,02 0,02 0,5 -2,9 -2,4
Sergipe 0,21 0,20 2,05 2,17 0,42 0,43 -2,4 5,9 3,4
Bahia 0,64 0,60 3,35 3,48 2,14 2,10 -5,7 3,9 -2,1
SUDESTE 2,22 2,26 6,01 6,35 13,35 14,32 1,6 5516 7,2
Minas Gerais 1,28 1,31 6,21 6,76 7,95 8,85 2,1 8,9 11,2
Espirito Santo 0,03 0,03 2,63 3,27 0,08 0,10 2,1 24,3 26,9
Rio de Janeiro 0,01 0,01 2,57 2,90 0,02 0,02 1,4 12,9 14,5
Séo Paulo 0,91 0,91 5,86 5,87 5,31 5,36 0,7 0,2 0,9
SUL 4,55 4,66 6,19 6,23 28,16 29,01 2,3 0,7 3,0
Parana 3,01 3,08 6,39 6,58 19,24 20,26 2,3 2,9 5,3
Santa Catarina 0,51 0,51 6,85 6,87 3,46 3,52 1,5 0,2 1,7
Rio Grande do Sul 1,04 1,07 5,27 4,92 5,46 5,23 2,9 -6,7 -4,0
C-OESTE 5, /Al 5,88 5,63 5,94 32,15 34,91 248 5,5 8,6
Mato Grosso 3,09 3,19 5,75 6,22 17,76 19,85 3,3 8,3 11,8
Mato Grosso Sul 1,41 1,44 4,63 4,45 6,52 6,41 2,4 -4,0 -1,7
Goias 1,16 1,19 6,41 6,85 7,45 8,18 2,6 6,9 9,7
Distrito Federal 0,05 0,05 8,35 9,19 0,42 0,47 2,0 10,0 12,2
N/NE 3,03 3,04 2,16 2,26 6,57 6,88 0,2 4,6 4,8

C-SUL 12,48 12,79 5,80 6,12 73,66 78,24 285 3,7 6,2

BRASIL

Fonte: CELERES® | Atualizado em 6 de setembro de 2013
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* Safra inverno: Variacdo de area 2012/13 x 2013/14

© Safra inverno: Variagao de producéo 2012/13 x 2013/14
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Figura 9. Balan¢co de oferta e demanda de milho no Brasil

04/05 05/06 06/07 07/08 09/10 10/11
Ago Set Ago Set
12 safra
Area (mil ha) 9,47 9,08 9,49 9,28 9,71 9,13 8,11 7,60 7,94 7,33 7,33 7,31 7,31
Produtividade (kg/ha) 3,34 3,01 3,41 4,00 4,20 3,65 4,10 4,34 4,43 5,09 5,09 5,26 5,26
Produg&o (mil ton.) 31,62 | 27,36 | 32,39 | 37,16 | 40,73 | 33,37 | 33,23 | 33,02 | 35,21 37,29 | 37,29| 38,42 | 38,42
22 safra
Area 3,36 3,01 3,34 4,45 4,80 4,87 5,03 5,50 6,98 8,19 8,19 8,52 8,52
Produtividade 3,15 2,51 3,29 3,11 3,65 3,54 3,84 3,77 5,12 5,16 5,24 5,48 5,48
Produgédo 10,57 7,55| 11,00 | 13,82 | 17,49| 17,24 | 19,36 | 20,73 | 35,70 | 42,30 | 42,94 | 46,70 | 46,70
Oferta
Estoque inicial 8,12 6,72 3,14 4,73 4,73 | 13,73 | 14,32 | 11,55 9,21 10,91 | 10,89 | 17,72 | 17,72
Produgé&o total 42,19 | 34,91 | 43,39 50,98 | 58,22 | 50,61 | 52,58 | 53,75 | 70,91| 79,59 | 80,23 | 85,12 | 85,12
Producéo 12 safra 31,62 | 27,36 | 32,39 | 37,16 | 40,73 | 33,37 | 33,23 | 33,02 | 35,21 37,29 | 37,29| 38,42 | 38,42
Produgéo 22 safra 10,57 7,55| 11,00 | 13,82 | 17,49| 17,24 | 19,36 | 20,73 | 35,70 | 42,30 | 42,94 | 46,70 | 46,70
Importacéo 0,33 0,60 0,96 1,10 0,77 1,13 0,46 0,66 0,50 0,20 0,20 0,20 0,20
Consumo substitutos 1,10 2,60 2,10 2,20 2,30 2,40 2,50 2,40 2,50 2,00 2,00 2,00 2,00
Oferta Total 51,74 | 44,83 | 49,59 | 59,00| 66,01 | 67,88 | 69,87 | 68,35 | 83,12 | 92,69 | 93,32 |105,03 | 105,03
Demanda
Consumo animal 29,63 | 30,62 | 30,81 | 32,94| 35,24 | 35,23 | 36,87 | 38,83 | 40,30 | 43,35 | 43,35| 46,40 | 46,40
Aves de corte 13,14 | 13,80 | 13,54 | 15,18 | 16,08 | 16,01 | 16,76 | 19,13 | 19,80 | 21,42 | 21,42 | 23,03 | 23,03
Aves de postura 2,54 2,59 2,66 2,80 3,01 3,07 3,22 3,28 3,39 3,64 3,64 3,84 3,84
Suinocultura 9,23 9,37 9,50 9,70 | 10,39 | 10,40/| 10,90 10,67 | 10,94 11,63 | 11,63 | 12,38 | 12,38
Bovinocultura 3,08 3,17 3,40 3,50 3,87 3,88 4,03 3,19 3,43 3,69 3,69 3,93 3,93
Outros animais 1,64 1,69 1,71 1,76 1,89 1,88 1,95 2,57 2,75 2,98 2,98 3,22 3,22
Consumo industrial 4,10 4,20 4,20 4,25 4,35 4,35 4,42 4,64 4,87 4,92 4,92 5,01 5,01
Consumo humano 1,59 1,62 1,69 1,71 1,80 1,83 1,85 1,87 1,89 1,91 1,91 1,93 1,93
Sementes/perdas/outros 4,69 4,18 4,23 4,45 4,51 4,36 4,36 4,32 5,37 5,88 5,92 6,26 6,26
Exportagdo 5,02 1,06 3,92 | 10,92 6,38 7,78 | 10,82 9,49 | 19,80 | 19,50 | 19,50 | 23,00 | 23,00
Demanda Total 45,03 | 41,68 | 44,86 | 54,28 | 52,28 | 53,55 | 58,32 | 59,14 | 72,23| 75,56 | 75,60 | 82,60 | 82,60
Estoque Final 6,72 3,14 4,73 4,73 | 13,73 | 14,32 | 11,55 9,21 | 10,89 | 17,14 | 17,72 | 22,43 | 22,43
Estoque Publico 2,00 0,74 2,42 0,69 0,29 1,07 1,27 0,59 0,21 1,44 1,44 5,74 5,74
Estoque Privado 4,72 2,41 2,31 4,04 | 13,45| 13,25| 10,28 8,62 | 10,69 | 15,70 | 16,28 | 16,69 | 16,69

Fonte: CELERES®/ABIOVE/SECEX | Elaboracdo: CELERES® | Valores em milhdes de toneladas
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Figura 10. Oferta e demanda de milho no Mercosul®.

04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14

Area colhida 15,65 16,06 17,55 19,08 17,44 17,20 17,98 19,58 20,56 20,56
Produtividade 3,67 3,86 4,40 4,36 3,95 4,76 4,62 4,85 5,39 5,54
Producéo 57,43 62,08 77,14 83,18 68,91 81,88 83,06 95,03 110,83 113,97
Estoque inicial 13,15 10,29 10,51 11,52 20,91 18,01 14,93 13,91 6,26 9,59
Producéo 57,43 62,08 77,14 83,18 68,91 81,88 83,06 95,03 110,83 113,97
Importacéo 0,66 1,29 1,50 0,89 1,21 0,48 0,92 0,85 0,88 0,85
Oferta, total

Exportagao 15,72 15,88 28,25 23,68 19,46 29,70 26,38 44,15 46,33 37,03
Uso animal 36,53 38,40 40,35 41,95 44,00 46,20 48,93 48,98 50,85 52,23
USO ASI 8,70 8,88 9,03 9,05 9,55 9,55 9,70 10,40 11,20 11,70
Consumo doméstico 45,23 47,28 49,38 51,00 53,55 55,75 58,63 59,38 62,05 63,93

Demanda, total

Estoque final

Estoque/Consumo 16,9% 16,6% 14,8% 28,0% 24, 7% 17,5% 16,4% 6,0% 8,8% 23,2%
120,0
@ 0,5 0,7
S 800
8
& 60,0
8 400
2 0,025
= 200 .i- 24 0
=
0,0
Total Brasil  Argentina Paraguai Uruguai  Bolivia Total Brasil  Argentina Paraguai Uruguai  Bolivia
Producéo Exportacéo

Fonte: CELERES®/USDA/SAGPyA/Bolsa de Cereales | atualizado em 6 de setembro de 2013

Y Mercosul (Brasil, Argentina, Paraguai e Uruguai) + Bolivia
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% ALGODAO

Neste 2° relatério acompanhamento da safra de
algoddo, com base em dados coletados em
agosto, verificamos uma ligeira melhora na
intencdo de plantio para a proxima safra. Assim,
a area plantada prevista para 2013/14 ¢é de
1.072 mil hectares, um crescimento de 75 mil
hectares (+7,5%) em comparacdo ao 1°
relatério. Em relacdo a safra anterior, a area de
algodédo deve crescer 18,6%.

Embora esbocada alguma recuperagdo -
mantidas as premissas atuais — a area a ser
cultivada com algod&o ainda é inferior em cerca
de 24%, se comparada ao plantio da safra
2011/12 (1.403 mil hectares).

0] aspecto altamente concentrado e,
principalmente profissionalizado, da
cotonicultura brasileira permite a esses

agricultores uma réapida capacidade de resposta

as oscilacbes de preco, seja no aspecto
incremento ou reducao da area.
Nesse sentido, diante da momentanea

recuperacdo dos pre¢os na primeira metade de
agosto, nota-se um claro movimento de fixacdes
futuras e, consequentemente, a possibilidade de
novos incrementos na area a ser semeada.

A recente rodada de desvalorizacdo do Real,
frente ao ddélar norte-americano, também deve
ser vista como um fator de estimulo ao
incremento da producéo brasileira, uma vez que
o dolar mais forte anula parte das ineficiéncias
produtivas do Brasil, em particular os custos de
mao de obra e de logistica, que sao
essencialmente formados em moeda corrente.

Como o plantio s6 ser&a efetuado a partir de fins
de novembro, neste 2° relatério ainda tratamos

Considerando-se a produtividade média
nacional em 1.584 kg/ha, a producdo de pluma
fica entdo projetada em 1.698 mil toneladas, o
gque representa um crescimento de 30,4% em
comparacao a safra anterior.

Espera-se que as condigbes climaticas no
Nordeste brasileiro, em particular no Oeste da
Bahia, voltem a normalidade na proxima safra,
permitindo, assim, a recuperacao da
produtividade nacional, uma vez que na préxima
safra a Bahia devera responder por cerca de

30% da area total com algodédo no Brasil.

Com tal premissa de producédo, a oferta total de
algoddo na safra 2013/14 deve chegar a 1,9
milhdo de toneladas, com crescimento de 17%
em comparacdo com o0 ano anterior.

A maior disponibilidade de pluma permitira o
crescimento de 6,8% no consumo domeéstico,

totalizando 970 mil toneladas e 28% na
exportacdo, que devera totalizar 680 mil
toneladas.

Estimativas de produgcdo menor nos Estados
Unidos e na prdépria China devem permitir que o
algodé&o brasileiro ocupe o espaco desses dois
mercados, tdo importantes, inclusive com
maiores volumes de vendas para a prépria
China.

Apesar do nivel de atividade econdmica global
nao ter voltado aos niveis pré-crise de 2008, um
guadro mais ajustado de oferta e demanda,
aliado a politicas de estimulo ao mercado
interno chinés, faz com que o cenario de precos
do algod&do no mercado interno seja um pouco
melhor, mantidas as cotacdes de referéncia em
Nova lorque acima dos US$¢ 80 por libra peso.

a produtividade projetada como resultado da Esse € tido como um piso minimo para
anédlise estatistica das ultimas quinze safras. assegurar rentabilidade desejada aos
Apenas ap6s o acompanhamento de janeiro de cotonicultores brasileiros.
2014 ¢é que serdo consideradas premissas de
campo na analise da produtividade.
Figura 11. Pregos do algodao no Brasil. Centavos de Real ou ddlar, a vista.
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Fonte: ESALQ/CEPEA | Elaboracdo: CELERES®
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Figura 12. 1° acompanhamento da safra de algodédo 2013/14

Area (milh&o ha) Produtividade (t/ha) Carogo (mil t) Pluma (mil t) Variagdo % 12/13 vs. 13/14
12/13 13/14 12/13 13/14 12/13 13/14 12/13 13/14 Area Produt.
NORTE 6,0 6,0 1.260,7 1.401,0 11,8 13,1 7,6 8,4 0,0 11,1 11,1
Tocantins 6,0 6,0 1.260,7 1.401,0 11,8 13,1 7,6 8,4 0,0 11,1 11,1
NORDESTE 303,6 356,7 | 1.354,3 | 1.640,7 630,5 895,6 411,2 585,3 17,5 21,1 42,3
Maranh&o 16,7 25,0 1.446,8 1.563,4 38,5 62,1 24,2 39,1 49,7 8,1 61,8
Piaui 13,5 16,2 1.301,2 1.390,9 28,5 36,5 17,6 22,5 20,0 6,9 28,3
Ceara 1,0 1,0 122,9 196,4 0,2 0,4 0,1 0,2 3,0 59,8 64,6
Rio Grande Norte 0,9 0,9 199,1 243,3 0,3 0,4 0,2 0,2 3,0 22,2 25,8
Paraiba 0,3 0,3 105,3 158,4 0,1 0,1 0,0 0,0 3,0 50,4 54,9
Pernambuco 0,8 0,8 165,5 212,3 0,3 0,4 0,1 0,2 3,0 28,3 32,1
Alagoas 0,4 0,4 105,8 93,5 0,1 0,1 0,0 0,0 3,0 -11,7 -9,0
Sergipe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bahia 270,0 312,0 1.366,5 1.676,1 562,6 795,7 368,9 522,9 15,6 22,7 41,7
SUDESTE 26,3 33,0| 1.373,0| 1.622,1 57,8 85,0 36,1 53,5 25,6 18,1 48,4
Minas Gerais 19,8 25,0 | 1.369,1| 1.650,2 43,0 65,5 27,1 41,3 26,5 20,5 52,5
S&o Paulo 6,5 8,0 | 1.384,7 | 1.534,4 14,3 19,5 9,0 12,3 23,1 10,8 36,4
SuUL 0,4 0,4 905,0 817,2 0,6 0,5 0,4 0,3 0,4 -9,7 -9,4
Parana 0,4 0,4 905,0 817,2 0,6 0,5 0,4 0,3 0,4 -9,7 -9,4
C-OESTE 567,5 675,5| 1.492,9 | 1.555,0| 1.319,9 | 1.633,2 847,2 | 1.050,4 19,0 4,2 24,0
Mato Grosso 477,5 555,0 1.477,9 1.524,6 1.099,3 1.315,4 705,7 846,1 16,2 3,2 19,9
Mato Grosso Sul 39,5 57,5 1.571,1 1.673,4 96,7 149,6 62,1 96,2 45,6 6,5 55,0
Goias 48,5 61,0 1.572,7 1.724,0 118,7 163,4 76,3 105,2 25,8 9,6 37,9
Distrito Federal 2,0 2,0 | 1.604,5| 1.440,5 5,2 4,7 3,2 2,9 0,0 -10,2 -10,2
N/NE 309,6 362,7 | 1.352,5| 1.636,8 642,3 908,7 418,7 593,7 17,2 21,0 41,8
C-SUL 594,2 708,9 1.487,2 1.557,7 1.377,8 1.718,7 883,6 1.104,3 19,3 4,7 25,0
BRASIL 903,8 1.071,6 1 1 2.020,1 .627,3 1.302,4 1.697,9 18,6

®

Fonte: CELERES" | Atualizado em 6 de setembro de 2013
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Figura 13. Balanco de oferta e demanda brasileiro de algodéo.

03/04  04/05 ‘ 05/06 ‘ 06/07 ‘ 07/08  08/09 09/10  10/11 ‘ 11/12 ‘ 12113 ‘ 13/14

Producéo
Area plantada (milhdo ha) 1,10| 1,18 0,86 1,10 1,08| 0,81 0,83| 1,41| 1,40, 0,90| 1,07
Produtividade (t/ha) 3,10| 2,86| 3,18 3,57| 3,84| 3,70 3,55| 3,63| 3,52 3,68| 4,04
Prod. pluma (milho 1) 1,31 1,30 1,04 | 1,54 | 1,62 | 1,18 | 1,15| 2,00 1,93| 1,30| 1,70
Prod. caroco (milhdo t) 2,10| 2,08| 1,69| 2,40| 2,53| 1,83| 1,79 | 3,10| 3,00| 2,02| 2,63
Oferta
Estoque inicial 0,09 0,44 0,52 0,35 0,78 0,80 0,44 0,03 0,28 0,26 0,18
Produgio 1,31| 1,30| 1,04 1,54| 1,62| 1,18 1,15| 2,00| 1,93, 1,30| 1,70
Importagéo 0,11 | 0,04| 0,20| 0,04| 0,03| 0,01| 0,04| 0,14| 0,04| 0,05| 0,02
Oferta total 1,51 1,78 2,43 1,99 1,63 2,17
Consumo doméstico 0,86| 0,91| 0,88 0,86| 1,10| 1,05| 1,09| 1,12| 0,94| 0,91| 0,97
Exportacéo 0,21| 0,34| 0,43| 0,28 0,53| 0,50| 0,51| 0,76 | 1,05| 0,53| 0,68

Demanda total 1,07 1,25\ 1,31\ 1,14\ 1,63 1,55 1,60 1,88\ 1,99\ 1,44\ 1,65

Estoque final 0,44 052 035 0,78 0,80 044 003 0,28 026 0,18 0,25
Estoque/Consumo 41,0% | 41,6% | 26,7% 68,5% 49,1% |28,1% | 1,6% |15,1%  13,3%  12,4% | 14,8%

Fonte: CELERES®/SECEX | Elaboracdo: CELERES® | Atulizado em 6 de setembro de 2013
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