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Rali na Soja em Chicago

A 2% semana do ano comec¢ou com um rali no
pregio de soja na Bolsa de Chicago e que levou
as cotacoes futuras de volta a marca psicolégica
de Us$ 14,00/bu. Apéds a rodada de garantia de
lucros da semana passada, o mercado ajustou
posicoes a espera de um Relatéorio USDA
positivo para a direcdo dos precos na 4* feira,
12/01. Traders aguardam um quadro de oferta e
demanda mundial mais apertado para a soja,
reflexo da forte demanda e oferta abaixo das
expectativas. Suporte especulativo também do
clima na America do Sul, onde deve permanecer
o quadro de déficit hidrico nas dreas produtoras
da Argentina nos préximos 7 dias.

China: segundo dados do governo chinés, o
pais importou 5,43 mi.t. de soja durante o més
de dezembro 2010, volume 14% superior ao
mesmo més em 2009 mas 1% inferior a nov/10.
Com isto, o acumulado do ano 2010 ficou em
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China devem crescer entre 5% e 10% por ano
nos proximos 5 anos.

Exportacoes EUA: as exportacoes
americanas de soja na semana até 06/01 foram
de 1,04 mi.t., volume 43% ou 315.600t superior
as 726.700t da semana anterior mas 19% ou
240.700t menor que as 1,28 mi.t. do ano
passado, contra uma expectativa do mercado
entre 680.400t e 816.480t. Os principais paises
de destino foram a China (568.800t), Holanda
(152.400t), Taiwan  (69.400t), Espanha
(57.600t), Bangladesh (49.500t), Republica da
Coréia (49.200t), Indonésia (41.500t), Japéao
(20.300t), Colombia (18.300t), Filipinas (8.100t)
e Vietna (200t). O acumulado esta em 22,92
mi.t., ritmo 5% (1,18 mi.t.) superior as 21,74
mi.t. do ano passado e 53% da estimativa
USDA de exportacoes americanas de 43,27 mi.t.
para o ano comercial set/ago 10/11.

Graos EUA — Embarques Semanais

54,8 mit., volume 29% maior que as 06/01/11 | 06/01/10 [ Acum.10/11] Acum.09/10
importagoes de soja pela China em 2009. Com Soja | 1.042.300 1.283.000 22.916.600  21.741.400
precos de milho e arroz mais favoraveis para o Milho | 523.200 618.700 15.200.200  14.598.200
produtor Chinés mas demanda ainda forte, a Trigo 644500 337900 18428700 13728900
expectativa é que as importacgées de soja pela Fonte: USDA (em ).

10/01/11 Soja - CBOT (US$ cts/bu de 27,216 k¢ BMF_ (10/01/11)

SOJA — Us$/saca

Més Dia Ant. Abert. Min. Méax. Fech. Dif. US$/sc Dia Ant.  Fech. Dif%
Jan/11 | 1357,75 Nd Nd 138575 137325 1550 30,28 Mar/11 31,80 Nd Nd
Mar/11 | 136500 1371,00 1366,00 139400 138050 15,50 30,44 Abr/11 Nd Nd Nd
Mai/11 | 1373,75 1380,00 1380,00 140250 138850 14,75 30,61 Mai/11 31,10 31,00 -0,10
Jul/11l | 1377,75 138500 138450 140350 139175 14,00 30,68 MILHO — R$/saca

Ago/11 | 135375 Nd Nd  1379,00 136750 1375 30,15 Dia Ant. Fech. Dif%
Set/11 | 1317,00 Nd Nd  1339,00 132700 10,00 29,26 Jan/11 29,25 2940 015
Nov/11 | 1281,75 128500 128500 1301,00 128775 6,00 28,39 Mar/11 26,40 2655 0,15
Jan/12 | 128550 1289,00 1289,00 1300,00 129150 6,00 28,47 Mai/11 24,90 2495 0,05
10/01/11 Farelo — CBOT  (US$It. curta de 907,2 kg) 10/01/11 Oleo — CBOT (US$cents/libra peso de 453g)
Més | Ant. | Min. | Max.] Fech.] Dif | US$/ Més | Ant. | Min.] Max.| Fech. Dif| USS$/it
Jan/11 | 359,10 366,80 369,60 366,80 7,70 404,32 Jan/11 | 56,35 5654 5689 56,66 031 124913
Mar/11 | 362,70 36580 37530 370,60 7,90 408,51 Mar/11 | 56,82 57,00 5768 5713 031 125949
Mai/1l | 36500 36850 377,20 37260 7,60 410,72 Mai/1l | 5722 5731 5806 5753 031 1.26831
Jul/11 | 36550 369,00 377,50 37290 7,40 411,05 Jul/1l | 5744 5752 5823 57,75 031 127316
Ago/11| 35620 360,30 36750 36330 7,10 40047 Ago/1l| 5747 5786 5795 57,75 028 127316
Set/11 | 34550 35220 35490 351,30 580 387,24 Set/11 | 5747 Nd 5809 57,70 023 127205
Out/11 | 329,80 33550 336,00 33420 440 368,39 Out/11 | 57,32 5750 57,50 5752 020  1.268,09
Dez/11| 327,30 33220 33380 331,60 4,30 36552 Dez/11| 57,32 5753 5798 5751 019 126787
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10/01/11 Milho - CBOT (US$cents/bu de 25,4 kg) 10/01/11 Trigo - CBOT  (US$cents/bu de 27,216kg)
Més Min. | Max. Fech.| Dif. | US$/sd Més Min. | Max. | Fech.| Dif. | US$/sa
Mar/11 | 59950 613,75 607,00 12,00 14,34 Mar/11l | 767,00 781,00 767,25  -6,75 18,12
Mai/ll | 60925 622,75 61550 11,75 14,54 Mai/1l | 796,00 79600 79500  -6,75 18,78
Jul/11 61375 627,00 62025 11,75 14,65 Jul/a1 82050 820,50 816,75  -4,25 19,29
Set/11 | 57450 581,00 578,00 8,50 13,65 Set/11 | 834,00 837,00 834,75  -3,25 19,72
Dez/11 | 54500 55350 548,00 8,50 12,94 Dez/11 | 848,00 861,00 84925  -3,25 20,06

Milho CBOT: rali no pregio de milho em Chicago, com os principais meses se consolidando acima da
marca psicologica de Us$ 6,00/bu. Suporte também da expectativa de um Relatério USDA mostrando
uma reducio na oferta mundial e da recuperacido no preco do petréleo. As exportacées de milho dos
EUA na semana até 06/01 foram de 523.200t, volume 8% ou 46.000t inferior a semana anterior e 15%
ou 95.500t menor que na mesma semana em 2009, com o mercado esperando entre 609.624t e
838.233t. O acumulado esta em 15,2 mi.t., volume 4% ou 602.000t superior as 14,6 mi.t. do passado e
31% da estimativa USDA de exportacées americanas de 49,53 mi.t. para o ano comercial set/ago 10/11.

Trigo CBOT: o pregao de trigo na Bolsa de Chicago fechou em leve alta e com os meses mais futuros
acima da marca de Us$ 8,00/bu com suporte psicolégico do rali nas outras commodities agricolas. As
exportacoes semanais de trigo dos EUA na semana até 06/01 foram de 644.500t, volume 88% ou
302.000t maior que na semana anterior e 91% ou 306.600t superior a mesma semana em 2009, contra
uma expectativa do mercado entre 408.240t e 653.184t. O acumulado estd em 18,43 mi.t., ritmo 34%
(4,7 mi.t.) superior as 13,73 mi.t. do ano passado e 54% da estimativa USDA de exportacgoes
americanas de 34,02 mi.t. para o ano comercial jun/mai 10/11.

(10/01/11) Prémios Cambio US$/R$ (10/01/11)

Soja-gréo Farelo Oleo Comp Vend Dif%
Més Vend Comp| Més Vend ConjMés Vend Comp Comercial 1,6860 1,6880 +0,11
Marco +55  +50 |Fevereiro +9 slc | Fevereiro +70 +40 Sisbacen 1,6904 1,6912 +0,30
Mar/abr +47  dc | Margo -1 slc | Marco +80 +40 BMF Min. Max. Fech
Abr/mai +36  +33 |Abril -9 -13 | Abr/mai +70 +20 Fev/1l  1,6945 1,7045 1,6975
Jun/jul +44  +37 | Abr/jul -12 -15 | Jun/jul +40 par Mar/11  1,7070 1,7130 1,7080

para entrega fevereiro e pagamento abril
(+ICMS). No porto de Paranagua (PR),
comentarios de negocios entre R$ 52,80 e R$
53,60 para fevereiro. No porto de Sdo
Francisco do Sul (SC), rumores de negdcios
entre R$ 54,00 e até R$ 55,00 para maio no
melhor momento.

Mercado Interno de Soja e Milho

Cambio Brasil: o délar comercial no Brasil
passou o dia operando do lado positivo, entre
uma minima de R$ 1,6880 e maxima de R$
1,6970. Suporte das incertezas em relacdo a
crise econOmica aqui na FEuropa. Com as
principais Bolsas ao redor do mundo operando
no vermelho (Bovespa -0,2%), investidores

Soja MT: o mercado de soja no MT também

procuravam doélar como forma de protecao.

Soja PR: o délar no Brasil em leve alta e a
soja em Chicago ensaiando rali e o mercado
interno foi mais movimentado. No interior do
PR, comentarios de negécios a R$ 50,00 CIF
para fevereiro e R$ 49,20 para abril no norte.
Em Ponta Grossa, vendedores retraidos e
compradores a R$ 50,00 disponivel e R$ 51,00
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em dia agitado, reflexo do rali na soja em
Chicago. Em Lucas do Rio Verde, vendedores
a Us$ 24,00 e compradores a Us$ 23,20 para
fev/imar. Em Campos de Julio, marco com
ofertas a Us$ 24,00 GMO e Us$ 26,00 GMO
Free e compradores a Us$ 22,30 / R$ 40,00
GMO e Us$ 25,70 / R$ 43,50 GMO Free. Em
Comodoro, marco com ofertas a Us$ 26,00
GMO e Us$ 27,00 GMO Free e compradores a
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Us$ 24,00 GMO e Us$ 26,00 / R$ 44,00 GMO Exportacoes Brasil: segundo levantamento
Free. Vendedores retraidos e compradores para do Secex, as exportacoes brasileiras de soja em
fev/imar a Us$ 22,90 em Sorriso. Em Campo dez/10 foram de 292.600t, volume 3% (8.700t)
Novo do Parecis, comentarios de negdcios a inferior as 301.300t de nov/10 mas 44%
R$ 45,50 GMO Free spot e R§ 44,40 até 20/01, (89.500t) maior que as 203.100t de dez/09. O
janeiro cheio com compradores retraidos e acumulado de jan/dez 2010 de 29,07 mi.t. é 2%
vendedores a R$ 43,00 e fev/mar com ofertas a ou 509.500t superior as 28,56 mi.t. do mesmo
Us$ 25,50 e compradores a Us$ 25,00 CIF. periodo em 2009. As exportacoes de farelo em
Vendedores a Us$ 26,00 e compradores a Us$ dez/10 foram de 881.800t, volume 17%
25,50 para fev/mar em Deciolandia e Nova (174.900t) inferior as 1,06 mi.t. de nov/10 mas
Mutum. Em Tangara da Serra, vendedores a 30% (203.800t) maior que as 678.000t de
R$ 43,50 e compradores spot a R$ 42,30. dez/09. O acumulado de jan/dez 2010 de 13,69

mi.t. é 18% ou 2,05 mi.t. superior as 11,64 mi.t.
do mesmo periodo em 2009. Os embarques de
6leo de soja em dez/10 foram de 48.600t,
volume 60% (72.500t) inferior as 121.100t de
nov/10 mas 226% (33.700t) mailor que as
14.900t de dez/09. O acumulado de jan/dez 2010

Milho: o mercado interno de milho pouco
negociado. No interior do PR, compradores a R$
23,00 e vendedores a R$ 24,00 no norte e oeste.
Compradores a R$ 23,50 e vendedores a R$
25,00 no sudoeste. Vendedores retraidos e
compradores a R$ 23,00 na regido central do

estado R$ 25.00 nos Campos Gerais e R$ de 1,38 mi.t. é 1% ou 13.700t inferior as 1,37
95.50/26.00 no. porto de Paranagud (PR). No mi.t. do mesmo periodo em 2009. O Brasil ainda
MT, ofertas a R$ 19,00 e compradores a R$ exportou 1,93 mi.t. de milho no més passado,

volume 5% ou 100.100t superior as 1,83 mi.t. de
nov/10 e 56% ou 687.300t superior as 1,24 mi.t.

Campos de Julio. Para jul/ago, vendedores a de dez/09. O acumulado de jan/dez 2010 de

Us$ 7,50 e compradores a Us$ 7,00 em Lucas 10,83 mi.t. é 39% (3,05 mi.t.) superior as 7,78
do Rio Verde. mi.t. do mesmo periodo em 2009.

18,00 em Campo Novo do Parecis.
Comentarios de mnegécios a R$ 17,00 em

Informe Cerealpar: durante os meses de janeiro e fevereiro 2011, estarei trabalhando desde o
escritorio da Cerealpar em Malta, na Europa, de onde continuaremos prestando nossos servigos de
consultoria e buscando novos negdcios para o agribusiness brasileiro.

Para quem precisar entrar em contato enquanto eu estiver fora do Brasil, os meus dados sao:
email - steve@cerealpar.com.br ; MSN - stevecachia@hotmail.com ;
Skype - stevecachia ; celular— 41-99946067; tel. — 00xx356-27411170

Curitiba — Traders Cuiaba — Traders
Alaor Balbinot 41-3213-1104 Silmara Gallo 65-3648-8703
C [ m Carlos Araujo 41-3213-1107 Paulo Gilioli 65-3648-8718
_ Marcia Rieke 41-3213-1129
ABES- Cometarade CeredsLta Marcos Ricardo Marinho ~ 41-3213-1120 Informe Cerealpar N
Matriz: Rua Brasilio Iltibere 1456 Ricardo Bassanezi 41-3213-1112 Steve Cachia - Analista de Commodities
" Reboucas, CEP — 80215.140 Roberto Stringari 41-3213-1122 041-3213-1117
Curitiba — PR. Brasil. Jackson Bueno 41-3213-1144 steve@cerealpar.com.br
' Ledenir Santana 41-3213-1137 www.cerealpar.com.br
As informacgdes contidas neste informativo sdo derftes consideradas fidedignas. No entanto, ndo deveser consideradas como
recomendacdes de posicionamento no mercado. A emgaendo pode ser responsabilizada pelo conteddo osoufeito destas informacdes
Reproducdo proibida exceto mediante autorizacao.
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