elaborado por  Steve Cachia - Analista de Commodities

Sexta-feira, 09 de Setembro 2011.

Mais uma Leve Alta na Soja em Chicago

6 feira dificil para o pregdo de soja na
Bolsa de Chicago. Apesar de mais um dia de
forte queda de até 4% nas principais Bolsas de
Valores ao redor do mundo, o mercado de soja
conseguiu suportar a pressao e fechou em leve
alta. Suporte da expectativa de um relatério
USDA mostrando uma redug¢do na area,
produtividade e produgdo dos EUA na 2° feira e
de previsdes de geadas para alguns estados
produtores americanos na préoxima semana.

Cambio Brasil° nova alta no délar comercial
no Brasil, que operou entre uma minima de R$
1,6670 e maxima de R$ 1,6850 e no maior nivel
desde margo 2011. Foi a 6" alta consecutiva,
reflexo da piora no sentimento dos investidores
em relacio a recuperacdo da economia mundial
e o pedido de demissdo de um dos diretores do
Banco Central europeu.
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Exportagées Soja EUA: segundo o USDA, os
registros de exportacées semanais de soja dos
EUA até 01/09 foram de 2,73 mi.t., sendo
444900t em vendas novas e 2,28 mi.t. de
vendas ndo entregues no ano comercial set/ago
2010/11 e carregadas para 2011/12. Assim o
acumulado de 11/12 é ritmo 38% da estimativa
USDA para o ano de 38,10 mi.t. contra uma
média de 5 anos de 32% e sdo necessarias
vendas semanais de 455.000t para atingir a
previsao do governo americano.

EUA - Registros de Exportagao

Semana até | Acumulado | Acumulado
01/09/2011 2011/12 2010/11
Soja 2.726.800 14.326.000 17.786.500
Farelo * 148.000 7.797.800 9.741.000
Oleo * 5.900 1.368.100 1.480.500
Milho 3.666.300 13.306.500 15.388.300
Trigo 512.000 12.714.700 15.037.300

Fonte: USDA (em t.). * ano comerc. out/set 10/11 e 09/10.

09/09/11 Soja - CBOT (USS$ cts/bu de 27,216 kg) BMF (09/09/11)
SOJA - Us$/saca
Meés Dia Ant. Abert. Min. Mdx. Fech. Dif. US$/sc Dia Ant.  Fech. Dif%
Set/11 | 1407,25 1409,00 1402,50 1416,50 1416,50 9,25 31,23 Set/11 Nd Nd Nd
Nov/I1 | 141825 1419,00 1412,75 1428,50 1426,75 8,50 31,46 Nov/11 Nd Nd Nd
Jan/12 | 142850 1429,00 1426,50 1438,00 1436,75 8,25 31,68 Nov/11 Nd Nd Nd
Mar/12 | 1434775 143675 143150 1444,00 144250 7,75 31,80 MILHO — R$/saca
Mai/I2 | 143725 1443,00 1442,00 1443,00 144425 7,00 31,84 Dia Ant.  Fech.  Dif%
Jul/12 | 144325 1438,00 1438,00 1449,00 1450,00 6,75 31,97 Set/11 31,95 31,85 -0,10
Ago/12 | 142975 Nd Nd Nd  1436,75 7,00 31,68 Nov/11 32,20 32,16 -0,04
Set/12 | 1409,00 Nd 140550 141325 1416,50 17,50 31,23 Nov/11 Nd Nd Nd
09/09/11 Farelo — CBOT  (US$/t. curta de 907,2 kg) 09/09/11 Oleo — CBOT (US$cents/libra peso de 453g)
Meés Ant. | Min. | Max. | Fech. | Dif | US$/t Meés Ant. | Min. | Max. | Fech. Dif | US$/t
Set/11 | 36550 365,10 368,50 368,70 320 406,42 Set/11 | 57.82 57,53 5828 5820 038  1.283,08
Out/l1 | 367,20 366,70 370,00 370,30 3,10 408,18 Out/ll | 57.95 57,63 5844 5834 039  1.286,16
Dez/11 | 372,10 371,50 375,50 375,10 3,00 413,47 Dez/11 | 58,33 58,00 5888 5871 038 129432
Jan/12 | 37420 374,80 376,70 377,30 3,10 415,90 Jan/12 | 58,54 5820 59,03 5889 035 129829
Mar/12 | 376,90 377,50 379,40 379,90 3,00 418,76 Mar/12 | 58,73 5845 5925 59,11 038  1.303,14
Mai/12 | 37820 377,80 380,70 38120 3,00 420,20 Mai/12 | 58,77 5845 5927 59,16 039  1.304,24
Jul/12 | 379,80 381,20 382,70 383,00 3,20 422,18 Jul/12 | 5894 5873 5945 5931 037 130755
Ago/12 | 37530 37580 379,00 378,80 3,50 417,55 Ago/12 | 5889 5937 5937 5926 037  1.30645

Farelo Chicago- liderou a tentativa de recuperacio do complexo soja com suporte da expectativa de
demanda nova. As exportacbes semanais de farelo dos EUA foram de 148.000t, sendo -24.500t
(cancelamentos maiores que vendas novas) para 2010/11 e 172.500t para o préximo e com o mercado
esperando de 75.000t a 175.000t. O acumulado deste ano é ainda 20% inferior ao ritmo de 2009/10.
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Oleo Chicago: também operou do lado positivo, com a alta limitada pela queda de 2% no preco do
petréleo. Os registros semanais de 6leo de soja dos EUA foram de 5.900t para o préximo ano comercial,
e com o mercado esperando até 10.000t. As vendas acumuladas de 2010/11 sdo 8% inferiores a 2009/10.

09/09/11 Milho - CBOT (US$cents/bu de 25,4 kg) 09/09/11 Trigo - CBOT  (US$cents/bu de 27,216kg)
Meés Min. | Max. Fech. | Dif. | US$/sc Més Min. | Max. | Fech. | Dif. | US$/sc
Set/11 719,75 727,00 726,00 2,75 17,15 Set/11 701,00 713,50 701,00 -8,25 16,56
Dez/11 730,25 740,00 736,50 2,50 17,40 Dez/11 729,00 736,00 729,75 -8,25 17,24
Mar/12 745,00 751,25 749,25 2,50 17,70 Mar/12 764,00 764,50 764,50 -9,75 18,06
Mai/12 | 751,50 756,00 755,75 1,75 17,85 Mai/12 797,25 784,50  -10,00 18,53
Jul/12 756,00 762,25 760,00 1,50 17,95 Jul/12 788,25 795,25 789,50 -10,25 18,65

Milho CBOT* ligeira alta de 2 pontos em média no pregao de milho na Bolsa de Chicago. Pressido do
pessimismo no mercado financeiro internacional e da queda no petréleo e suporte da previsdo de queda
na safra americana e possibilidade de geadas precoces nos EUA. As vendas de milho dos EUA na
semana até 01/09 foram de 3,62 mi.t., sendo 820.600 em vendas novas e 2,8 mi.t. em vendas nio
entregues no ano comercial set/ago 2010/11 e carregadas para 2011/12. Os registros acumulados de
11/12 sdo ritmo 30% da estimativa USDA de 44,45 mi.t. contra uma média de 5 anos de 23% e sdo
necessarias vendas semanais de 596.000t para atingir a previsdo do governo americano.

Trigo CBOT: o pregao de trigo na Bolsa de Chicago foi o mais fraco das commodities agricolas. Sofreu
pressdo de fatores externos e da auséncia de novos fatores positivos afetando diretamente o mercado.
As exportagoes semanais de trigo dos EUA foram de 512.200t, volume 39% acima da semana anterior e
25% superior a média de 4 semanas, com o mercado esperando de 300.000t a 500.000t. As vendas
acumuladas de jun/mai 11/12 sio ritmo 16% inferiores ao ano passado e 43% da expectativa USDA de
29,94 mi.t. contra uma média de 5 anos de 45% e sdo necessarias vendas semanais de 440.000t para
chegar ao nimero do governo americano.

(09/09/11) Prémios Cambio US$/R$ (09/09/11)
Soja-grao Farelo % Comp Vend Dif%
Meés Vend Comp |Més Vend Comp | Més Vend Comp Comercial 1,6760 1,6780 +1,02
Setembro +50  +45 | Outubro -18 21 | Out/nov/dez  -30 -90 Sisbacen 1,6766 1,6774 +1,25
Outubro +45  +30 | Out/dez -18 21 ) Jan/fev/imar  -60 slc BMF Min. Max. Fech
mar/12 +18 +10 | Jan/fev -18 22 | Mar/mai -180 s/c Set/11 1,6765 1,6950 1,6855
Abr/mai par -5 Margco 12 -20 24 | Abr/mai -180 -240 Out/11 1,6900 1,7050 1,7020

Mercado Interno de Soja e Milho

Soja PR’ o dblar no Brasil em alta e a soja em Chicago esbocando reacio e o mercado interno segue
firme. No interior do PR, comentarios de negécios a R$ 49,20 no sudoeste. No porto de Paranagud (PR),
comentarios de negécios a R$ 53,00 spot e no final do dia ofertas a R$ 53,00 e compradores a R$ 52,50
e para abril 2012 negdcios reportados na faixa de R$ 53,50/54,00 dependendo da data de pagamento.
No porto de S4o Francisco do Sul (SC), vendedores a R$ 55,00 e compradores a R$ 54,00 para abr/mai.

Soja MT mercado disponivel com vendedores retraidos e compradores R$ 45,00 em Campo Verde, R$
43,00 em Diamantino, R$ 42,00 em Sorriso, R$ 42,50 em Lucas do Rio Verde e R$ 41,50 em Sinop.
Comentarios de negécios a R$ 43,30 em Nova Mutum. Na safra nova vendedores retraidos e
compradores R$ 40,30 para fev/12 em Sorriso e R$ 39,80 para fev/12 e R$ 41,00 para mar/12 em
Diamantino. Vendedores a R$ 41,50 e compradores a R$ 40,80 para fev/12 em Nova Mutum.
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Milho PR’ o mercado interno de milho estdvel com vendedores a R$ 27,00 e compradores a R$
25,00/25,50 no norte e no oeste. Vendedores a R$ 27,00/28,00 e compradores a R$ 26,00/26,50 no
sudoeste e R$ 26,00 na regido central do estado. Ofertas a R$ 30,00 compradores a R$ 27,50/28,00 nos
Campos Gerais. No Porto de Paranagud (PR), vendedores a R$ 31,00 e compradores a R$ 30,00.

Milho MT: mercado disponivel com vendedores retraidos e compradores a R$ 20,00 em Sapezal e
Nova Mutum e R$ 20,50 em Campos de Julio. Na safra nova 2012, compradores retraidos e vendedores
para ago/12 a R$ 16,50 em Sapezale R$ 17,00 em Nova Mutum. Ofertas a R$ 16,50 e compradores Us$
15,00 para jun/12 em Campos de Julio.

Relatorio USDA I nesta 2* feira, 12/08, o USDA divulga o relatério de oferta e demanda americano e
mundial de setembro. Um dos itens mais esperados é a estimativa de safra dos EUA 2011. Segundo
levantamento da agencia de noticias Dow Jones junto as principais empresas de agribusiness dos
EUA, a expectativa é de uma producéo de sogja americana entre 2,924 bi.bu. (79,58 mi.t.) e 3,085 bi.bu.
(83,96 mi.t.) e média de 3,025 bi.bu. (82,33 mi.t.), contra 3,056 bi.bu. (83,17 mi.t.) em agosto e 3,329
bi.bu. (90,6 mi.t.) em 2010. No caso do milho, as estimativas sdo entre 11,913 bi.bu. (302,6 mi.t.) e
12,913 bi.bu. (328 mi.t.) e média de 12,505 bi.bu. (317,64 mi.t.) contra 12,914 bi.bu. (328,03 mi.t.) em
agosto e 12,447 bi.bu. (316,17 mi.t.) em 2010.

Relatorio USDA II° o nimero de producio deve influenciar diretamente o estoque final americano.
Segundo outro levantamento da Dow Jones, a expectativa do mercado é de um estoque final americano
de soja em 2011/12 entre 0,110 bi.bu. (2,99 mi.t.) e 0,188 bi.bu. (5,12 mi.t.) e média de 0,152 bi.bu. (4,14
mi.t.), contra 0,155 bi.bu. (4,22 mi.t.) estimados em ago/11, uma média de 0,232 bi.bu. (6,31 mi.t.)
esperadas para 2010/11 e 0,151 bibu. (4,11 mi.t.) em 2009/10. Para o milho, a previsdo é de um
estoque final americano no ano comercial 2011/12 entre 0,497 bi bu. (12,62 mi.t.) e 0,757 bi.bu. (19,23
mi.t.) e média de 0,636 bi.bu. (16,16 mi.t.), contra 0,714 bi.bu (18,14 mi.t.) estimados no més passado,
uma média de 0,974 bi.bu. (24,74 mi.t.) esperadas para 2010/11 e 1,708 bi.bu. (43,39 mi.t.) em 2009/10.
Em relacdo ao ¢rigo, o mercado espera um estoque final para 2011/12 entre 0,628 bi.bu. (17,09 mi.t.) e
0,705 bibu. (19,19 mi.t.) e média de 0,667 bibu. (18,15 mi.t.), contra 0,671 bibu. (18,26 mi.t.)
estimadas no més passado.

Congresso Mundial de Graos 2011 - Singapura

Na quinta-feira, 15/09, embarco para Singapura, onde estarei ministrando palestra no Congresso Mundial de Graos 2011,
que deve acontecer entre os dias 19 e 22 de setembro. A Cerealpar é a Unica representante da America do Sul no evento
que foi convidada para fazer uma apresentacao sobre o mercado de graos. O tema escolhido pela organizacao é “As
Perspectivas do Mercado Brasileiro de Soja até 2015.”

Embarco de volta ao Brasil no dia 24/09. E possivel que em alguns dias durante este periodo, deixaremos de publicar o
Informe Cerealpar por razoes técnicas e/ou de logistica.

Curitiba (PR) — Traders Cuiaba (MT) — Traders
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As informacoes contidas neste informativo sido de fontes consideradas fidedignas. No entanto, ndo devem ser consideradas como
recomendacoes de posicionamento no mercado. A empresa nio pode ser responsabilizada pelo contetido ou uso feito destas informacdes.
_ Reproducao proibida exceto mediante autorizacao.
CIRCULACAO RESERVADA E EXCLUSIVA PARA CLIENTES CEREALPAR
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