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RESUMO

Neste relatorio de maio o USDA apresentou
as expectativas para a safra 2014/15 referente a
producao, consumo e estoques. Varios numeros
novos foram divulgados criando e concretizando
alguns cenarios.

De modo geral, houve um encurtamento na
relacdo oferta e demanda para a temporada
2014/15, pois a demanda aumentou em 17,0
milhGes enquanto que a producao se manteve
praticamente constante. Mesmo assim, os
estoques deverao ter aumento nesta temporada.

www.odsagronegocio.com.br

Os pre¢os do milho na CBOT encontram-se
em alta desde o inicio do ano. Na préxima
temporada o consumo devera continuar a
aumentar, porém os grandes estoques a nivel
mundial sao um empecilho para impulsionar os
precos a niveis muito elevados na Bolsa de Chicago.

O milho na BM&F tem apresentado uma
correcao técnica de pregos, diante da forte alta que
ocorreu desde outubro do ano passado.
Fundamentalmente, a queda que ocorre desde
maio é por influéncia da desvalorizagao do ddlar e
também pelo bom desenvolvimento das lavouras de
milho segunda safra no Brasil.
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MUNDO

Minges c=t maio o USDA

3540

Neste relatodrio
apresentou as expectativas para a safra 2014/15
I referente a produgdo, consumo e estoques.
41 § Varios nimeros novos foram divulgados criando e
X concretizando alguns cenarios.

Inicialmente os maiores destaques ficam
para o hemisfério norte que esta iniciando a

0.0 semeadura neste momento.
A producdo dos EUA para a préxima safra
ﬂ%"!"' . devera ser praticamente a mesma do ano
y passado. Ja na China havera um aumento de 2,3

", milhdes de toneladas.

A Na Unido Europeia a produc¢do também
devera se manter constante na préxima safra.

iuns | Prod Mundial: 979 1 Milhées de t Porém f Ucrénia’ que é um pais~com uma g-rarlde
: - & f/! produgao devera ter uma reducgao de 4,9 milhoes
" - : de toneladas, influenciada principalmente pelo
Pais 200910 2010M1 201142 201213 201314  mai14 B2l @ s LR
Contudo, a nivel a mundial a produgao
EUA 3325 3162 3139 2738 3537 3540 ndo devera ter varia¢do significativa, ja que é
China 164.0 177 2 192.8 2056 2177 2200 projetado que seja produzido 979,1 milhdes de
Brasil 56,1 574 73.0 815 750 740 toneladas.
UE (27) 59 1 58 3 63 1 58 9 64,6 64.6 e BEEl G 0E AGERLE R U
Ucrania 105 19 228 209 309 260 divulgada a expecta]tlva de producao par.a :i safra
Argentina 250 96 9 21.0 27 0 240 26.0 2014/15 que dever.a ser de 74,0 e 26,0 milhoes de
i toneladas, respectivamente. Na temporada atual
F‘uﬂemca 204 211 18.7 216 219 225 devera ser colhido 75,0 e 24,0 milhdes de
India 16,7 217 2138 2273 230 220 toneladas, respectivamente.

Mundo 6256 §36.0 §89,3 666.8 873.0 9791
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Pais
Llcrania
China
Argentina
Canada
india
Brasil
Rissia
MWexica
Mundo

PRINCIPAIS PAISES PRODUTORES

DIFERENCA DO ANO PASSADO

201314

309
2177
240
142
230
750
1.6
219
879.0

maifd

260
2200
26.0
125
220
4.0
125
225
9791

Variagao
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MUNDO

Neste relatodrio maio o USDA
apresentou as expectativas para a safra 2014/15
referente a produgdo, consumo e estoques.
Varios nimeros novos foram divulgados criando e
concretizando alguns cenarios.

Inicialmente os maiores destaques ficam
para o hemisfério norte que esta iniciando a
semeadura neste momento.

A producdo dos EUA para a préxima safra
devera ser praticamente a mesma do ano
passado. Ja na China havera um aumento de 2,3
milhGes de toneladas.

Na Unido Europeia a produc¢do também
devera se manter constante na préxima safra.
Porém a Ucrdnia que é um pais com uma grande
producdo devera ter uma redugao de 4,9 milhdes
de toneladas, influenciada principalmente pelo
conflito com a Russia.

Contudo, a nivel a mundial a produgao
nao devera ter variacao significativa, ja que é
projetado que seja produzido 979,1 milhdes de
toneladas.

No Brasil e na Argentina também foi
divulgada a expectativa de producao para a safra
2014/15 que devera ser de 74,0 e 26,0 milhdes de
toneladas, respectivamente. Na temporada atual
devera ser colhido 75,0 e 24,0 milhdes de
toneladas, respectivamente.
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PRINCIPAIS PAISES EXPORTADORES

Pais
EUA
Brasil
Argentina
Lerania
Rissia
india
Africa do Sul
Sérvia
Mundo

17.0 | Exp Mundial: 117,9 MilhGes de t

200910  2010M1 2011A2 2012A3

497 451 384 183
8,6 116 12,7 26.0
17.0 152 16.5 228
5.1 5.0 15,2 12,7
04 0.0 2.0 1.9
1,9 34 4.7 4.8
1,6 28 1.8 24
1,3 20 2.3 0.6
92,7 9,7 103.8 1005

201314

48,0
21.0
10,0
19.0
3.5
3.0
20
1.8
1183

hilhdes de t

mail14

430
214
17.0
16,0
35
25
23
23
1179
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MUNDO

Em relagao as exportagcoes mundiais
a expectativa é que se mantenham
constantes se comparadas com a safra
anterior. Projeta-se que sejam exportadas
a nivel mundial 117,9 milhoes de
toneladas.

Porém, entre os paises exportadores
houve mudangas significativas. Nos EUA
houve uma reducao de 5,0 milhdes de
toneladas em relagao a safra passada. Ja
para a Argentina houve aumento de 7,0
milhdes de toneladas.

Para a Ucrania, assim como na
producao, as exportagoes também tiveram
reducao, de aproximadamente 3,0 milhoes
de toneladas.

Para o Brasil projeta-se um leve
aumento para o préximo ano, na casa de
500 mil toneladas, devendo ser
exportados 21,5 milhoes de toneladas.
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PRINCIPAIS PAISES EXPORTADORES

Pais
Argentina
EUA
Ucrania
Sérvia
india
Brasil
Africa do Sul

Canada
Mundo

Diferenga: -04 Milhtes det

201314

100
48,0
19.0
1.8
3.0
21.0
20
1.2
1183

maif14

17,0
43.0
16.0
2.3
25
215
23
1.5
1179

DIFERENCA DO ANO PASSADO

hilhdes de t

Variagao

70
-5.0
-3.0

05
05

05

03

03
04
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MUNDO

Em relagao as exportagcoes mundiais
a expectativa é que se mantenham
constantes se comparadas com a safra
anterior. Projeta-se que sejam exportadas
a nivel mundial 117,9 milhoes de
toneladas.

Porém, entre os paises exportadores
houve mudangas significativas. Nos EUA
houve uma reducao de 5,0 milhdes de
toneladas em relagao a safra passada. Ja
para a Argentina houve aumento de 7,0
milhdes de toneladas.

Para a Ucrania, assim como na
producao, as exportagoes também tiveram
reducao, de aproximadamente 3,0 milhoes
de toneladas.

Para o Brasil projeta-se um leve
aumento para o préximo ano, na casa de
500 mil toneladas, devendo ser
exportados 21,5 milhoes de toneladas.
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PRINCIPAIS PAISES IMPORTADORES

hilhdes det

- 18,0
160 I
i
0.5
0.0
i P
TR
Elzboracin | i I
g Imp Mundial: 117,9 MilhGes det
Qoos [mp i A
Pais 200910  2010M1  2011M2  2012M3 201314 mai/14
Japdo 16,0 156 14,9 144 155 16,0
UE (27) 2.8 74 6.1 114 13.0 13.0
México 8.3 8.3 11,2 5.7 115 109
Corégiado Sul 8.5 8.1 7.6 82 9.5 9 5
Eqgito 5.8 58 7.2 51 6.5 65
Iran 4.3 35 4.0 3.7 5.0 438
Taiwan 45 41 43 42 4.2 42
Coldmbia 3.7 35 3.2 33 4.1 42

Mundo 92,7 M 103,8 1005 1183 117.9

www.odsagronegocio.com.br

MUNDO

No que se refere as importagoes de
milho, assim como nas exporta¢des, nao
houve variagao significativa para a safra
2014/15, com redug¢do de apenas 400 mil
toneladas.

A China foi o pais que apresentou
maior variacao com reducao de 1,5 milhao
de toneladas. Porém, no montante dos
outros paises, com pequenos aumentos,
houve compensac¢ao dessa redugao.
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MUNDO

Milhdes det
1.5
0.5 I .. ~
No que se refere as importagoes de
) milho, assim como nas exporta¢des, nao
- I houve variagao significativa para a safra
' 2014/15, com redug¢do de apenas 400 mil
=5 toneladas.
_-':mg‘ A China foi o pais que apresentou
]

maior variacao com reducao de 1,5 milhao
de toneladas. Porém, no montante dos

Elaboragio: outros paises, com pequenos aumentos,
houve compensacao dessa reducao.
«oos ;A pensag ¢
Pais 201314 maifld  Variagao
China 45 3.0 1.5
México 11 5 109 06
Japéo 15 5 16.0 05
Vietnd 22 2.0 02
Arabia Saudita 213 2.5 nz2
Malasia 32 34 02
Iran 50 48 0.2

Mundo 1183 1179 04
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i MUNDO

2948
\ I As projecoes de consumo de milho
§ no mundo para a safra 2014/15 tiveram
aumento consideravel na casa de 17,0
milhoes de toneladas, demostrando assim
h 0.0 gque a demanda devera se manter bastante
ativa. No total projeta-se consumir 965,8
f. >, milhdes de toneladas na préxima
- temporada.
’ Esse forte aumento ¢é puxado
: ! ; principalmente pela China, que devera
‘ﬂﬂﬁ ' v | Cons Nundiak 9653 Mihdes de ¢ aumentar o seu consumo em 10,0 milhoes
% - Vg fff" de toneladas.
- ' Unido Europeia, Brasil e Meéxico
Pais 20090 2010M1 201142 2012M3 20134  mai14 também deverdo aumentar o consumo,
EUA 2816 2851 2790 2636 2981 2968 porém proximos de 1,5 milhdo de
China 1650 1800 1880 2000 2120 2220 toneladas cada um.

UE (27) 61,3 649 69.5 696 745 760 Ja os EUA deverao ter uma
Brasil 47.0 495 50.5 52 5 55.0 56 5 diminui¢cdo no consumo na casa de 1,3

México 30,2 295 29.0 270 315 3238 milhdo de toneladas.
india 15.1 18.1 17.2 175 191 203 Esta situacdo chama muito a
Japdo 16.3 157 149 145 155 16.0 atenc¢do, ja que a producao praticamente
Canadi 11.9 1138 11.6 116 122 122 ficou inalterada em comparagao com a

Mundo 826.,5 852 4 5848 865 2 9488 965 8 safra atual.
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Pais
China
UE (27)
Brasil
EUA
Meéxico
india
Argentina
Russia
Mundo

PRINCIPAIS PAISES CONSUMIDORES DIFERENCA DO ANO PASSADO

hilhdes det
10,0

Cons Mundial: 965,8 Milhces de t

Diferenga: 17 Milhdes det

201314

2120
745
850

2981
N5
19,1

6.3
8.1
9458

maifld  Variagao

2220 10,0
76,0 1.5
565 15

2968 -1.3
328 1.3
20,3 1.2

9.0 0.7
8.7 0.6
9658 17,0
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MUNDO

As projecoes de consumo de milho
no mundo para a safra 2014/15 tiveram
aumento consideravel na casa de 17,0
milhoes de toneladas, demostrando assim
gque a demanda devera se manter bastante
ativa. No total projeta-se consumir 965,8
milhdes de toneladas na préxima
temporada.

Esse forte aumento ¢é puxado
principalmente pela China, que devera
aumentar o seu consumo em 10,0 milhoes
de toneladas.

Unidao Europeia, Brasil e Meéxico
também deverdao aumentar o consumo,
porém proximos de 1,5 milhdo de
toneladas cada um.

J& os EUA deverao ter uma
diminuicdo no consumo na casa de 1,3
milhao de toneladas.

Esta situacdo chama muito a
atencao, ja que a produgdao praticamente
ficou inalterada em comparagao com a
safra atual.
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PRINCIPAIS ESTOQUES MUNDIAIS

Pais
China
EUA
Brasil
UE (27)
Argentina
Africa do Sul
Ucrania
Mexico
Mundo

200910

51,3
434
10,0
56
25
5,2
0,7
14
146,6

201011

494
286
10.3
b2
40
34
1.1
11
1301

201112

593
251
9,2
6,7
0,9
3.7
1.1
1,3
134,6

201213

676
209
142

51
13
3.1
12
11
1382

201314
TiT

291
15,0
6,2
3.0
34
3.2
25
1684

hilhdes det
78,8

mai14

786
439
133
b8
40
3.3
29
26
1817
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MUNDO

Os estoques mundiais para a
proxima safra tem projecao de aumento
em torno de 13,3 milhdes de toneladas.

Todo esse aumento é puxado
principalmente pelos EUA que na préxima
safra 2014/15 deverdo ter um estoque de
43,9 milhdes de toneladas, representando
um aumento de 14,7 milhoes de
toneladas.

Em geral, nos demais paises nao
houve grandes alteragdes nos estoques.

Para os EUA é projetada essa grande
elevagdo nos estoques devido a
manuten¢ao da produc¢ao, com diminuigao
das exportagdes e do consumo interno.
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PRINCIPAIS ESTOQUES MUNDIAIS

DIFERENCA DO ANO PASSADO

Pais
EUA
Brasil
Argentina
China
UE (27)
Ucrania
Meéxico
Africa do Sul
Mundo

201314 maifld  Variagdo
291 439 147
15,0 13.3 1.7

30 4.0 1.0
7.7 78,6 0.9
6.2 5.8 04
3.2 29 04
25 2.6 0.2
34 3.3 -0.1
166 .4 1817 133

hilhdes det
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MUNDO

Os estoques mundiais para a
proxima safra tem projecao de aumento
em torno de 13,3 milhdes de toneladas.

Todo esse aumento é puxado
principalmente pelos EUA que na préxima
safra 2014/15 deverdo ter um estoque de
43,9 milhdes de toneladas, representando
um aumento de 14,7 milhoes de
toneladas.

Em geral, nos demais paises nao
houve grandes alteragdes nos estoques.

Para os EUA é projetada essa grande
elevagdo nos estoques devido a
manuten¢ao da produc¢ao, com diminuigao
das exportagdes e do consumo interno.
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MUNDO

Houve um encurtamento na relagao
oferta e demanda para a temporada
2014/15, pois a demanda aumentou em

o Milhdes de t 400 17,0 milhdes de tons enquanto que a
= Esfoques = Producio = Consumo 70 1 produc¢do se manteve praticamente
1000 - - constante.
065 8| 400 Mesmo assim, os estoques deverdo
200 | ' ter mais um aumento, elevando a
patamares superiores aos ultimos 13 anos.
181.7 200 Isso demonstra um equilibrio
600 momentaneo, ja que aumentou o consumo
e a producao ficou constante. Assim os
. - 100 estoques devem contrabalancear  esse
aumento de demanda.
Nesta perspectiva a tendéncia é de
200 -0 neutralidade nos pre¢os nesse momento,

o o =T o o - ao )] (=] — o o <t u , .
e o 2 2 9o o 9o 9 - - T I I = enquanto se aguarda numeros mais
— L (] == [Tyl L] I~ oo 02 b -— L] o =T ~
§ § § § § § § § ﬁ ﬁ é ﬁ ﬁ ﬁ concretos sobre essa relagao.
Contudo, alteragcdes nestes numeros
Fonte: USDA devem acontecer no decorrer desta safra.
Elaboragéo:

«oos
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12 SAFRA

Fonte: CONAB
Elaboraco:

«oos

Mih&es ha
1,10

Area Brasil:

6,61 Milhdes ha

Mihées de t

Produtividade Brasil:

4,76 tha

Produgéo Brasil:

31,45 Milhdes de t

www.odsagronegocio.com.br

BRASIL

Os dados do oitavo levantamento da
CONAB para a primeira safra de milho
divulgado neste més de maio nao
apresentaram grandes alteragdes se
comparado com o relatorio anterior. No
geral houve redugao na produgao em
apenas 63,3 mil toneladas.

A producao ficou projetada em
31,45 milhoes de toneladas. Mesmo com a
primeira safra apresentando
desenvolvimento satisfatorio nos
principais estados, algumas regides
apresentaram quebra de produgao devido
a falta de chuva.

Nesta safra a area foi 2,5% menor
que na safra anterior. Porém a
produtividade teve uma redugao de 7%.
Assim, nessa safra a quebra de producao
foi impactada principalmente pelas
condigoes climaticas adversas.
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22 SAFRA

Fonte: CONAB
Elaboraco:

«}oos

Mih&es ha

Area Brasil:

8,71 Milhdes ha

Mihées de t

t'ha
9,00

0,00

Produtividade Brasil:

502 tha

Produgéo Brasil:

43,74 Milhdes de t
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BRASIL

Neste oitavo levantamento, a CONAB
divulgou novos dados sobre a segunda safra
de milho. A produc¢ao nacional foi estimada
em 43,74 milhdes de toneladas, uma
diminuicao de 0,46% se comparado com o
relatorio do més passado.

Também a area teve reducao de 1%
enquanto que a produtividade teve aumento
de 1,01%. Porém, esse indice de
produtividade podera ser menor no futuro,
pois cerca de 40% das lavouras do Mato
Grosso foram semeadas fora da janela
considerada ideal para a cultura. Contudo, até
o momento o andamento das lavouras é
satisfatorio.

Em comparagdo com a safra anterior
havera reducgao de 6,8% na produgao. A maior
reducao sera nos estados do centro-oeste.
Somente no Mato Grosso (maior produtor de
milho segunda safra) a expectativa de
reducao chega a 18,9% da producao.

No Parana (segundo maior produtor) a
reducao na producao serd de 5,2%.
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SAFRAS JUNTAS

Mih&es ha

Area Brasil:

15,32 Milhdes ha

Fonte: CONAB
Elaboracéo:

Mihées de t

Produgéo Brasil:

75,19 Milhdes de t

thha
8,84

Produtividade Brasil:

491 tha
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BRASIL

A producao total de milho
considerando as duas safras devera ser de
75,19 milhdes de toneladas, um
decréscimo de 7,7% se comparado com a
safra passada, segundo a CONAB.

O principal destaque até o momento
da diminuicao da producao foi a quebra de
produtividade em relagdao ao ano passado
que foi de 5,0%, enquanto que a area teve
reducao de apenas 3,2%.

Contudo, ainda ha muita
discordancia sobre o total que sera
produzido no MT na segunda safra, pois,
segundo o IMEA, a area devera ser de 2,97
milhdes de hectares o que produzira 15,23
milhdes de toneladas.
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No grafico ao lado é plotado o preco do
milho com vencimento maio de 2014 desde
outubro de 2013 até os dias de hoje. A partir da

Grafico atual composto com vencimentos data atual foi plotado o pre¢o correspondente a
até maio de 2015 cada vencimento até maio de 2015 na Bolsa de
Chicago.

Os precgos do milho na CBOT encontram-se

em alta desde o inicio do ano, quando comegou a
511 se deflagrar o aumento de demanda a nivel

';I%)? I:%,g mundial pelo cereal.
‘ glﬁ 714 Na préxima temporada o consumo devera
’ 2,99 - 50 continuar a aumentar, porém os grandes
estoques a nivel mundial sio um empecilho para
impulsionar os pregos a niveis muito elevados na

L 48 Bolsade Chicago.

Esse é o cendrio um tanto obscuro para o
mercado de milho. Contudo, os dados divulgados
para a safra 2014/15 poderdo ter varias
mudangas.

Na analise fundamentalista a tendéncia é
de neutralidade nos prec¢os no curto prazo. Porém
- 44 no longo prazo a tendéncia é de queda,

principalmente se os numeros divulgados pelo

USDA se confirmarem.
—r . 1> Na andlise técnica os precos estio em
0&’@0\"@ A2 0,&"" DB AR b b AR Ak D AP AR AN AN «g, A0 AD 4D AD tendf:'ncia de ?Ita, ’ pcfrém isso deflagra uma
o070 32Y P (€T (@ A0 @@ PT PT o 27 o0 (07 &RV pT KT (@ P possivel corre¢do técnica nos pregos podendo
gerar queda diante da alta que predomina desde

- K15 | 5,2
Evolucdo

Atual

Fonte: CME Group

Elaboraco: o inicio do ano.
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Preco BMF

Grafico atual composto com vencimentos
até margo de 2015

Evolucdo o His
Atual 314 313
N4 X14
30,2
14
29.8 ?9 ,|U14
"1 29,1
A> A A> Ab AR AR AD A AD AR AR AR AR AR AN 4D 4D AS
PP ARE ORI RENA WY g0 VT OB LA AR T

Fonte: BMF&Bovespa

Elaboragéo:
oDS

33,5

- 32,5

31,5

30,5

29,5

28,5

27,5

26,5

25,5

24,5

23,5
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No grafico ao lado é plotado o preco do
milho com vencimento maio de 2014 desde
setembro de 2013 até os dias de hoje. A partir da
data atual foi plotado o preco correspondente a
cada vencimento até marco de 2015 na BMF.

O milho na BM&F tem apresentado uma
correcao técnica de pregos, diante da forte alta
gue ocorreu desde outubro do ano passado.

Fundamentalmente a queda que ocorre
desde maio é por influéncia da desvalorizagdo do
délar e também pelo bom desenvolvimento das
lavouras de milho segunda safra.

No geral, o mercado de milho tem oscilado
de forma descolada dos pregos de Chicago, pois a
formacgdo do preco é baseada principalmente por
condi¢cdes de oferta e demanda regionais e, em
seguida, de fatores estaduais, nacionais e por
ultimo internacionais.

Diante desse cenario, os precos na BMF
devem sentir a pressdo baixista do inicio da
colheita do milho segunda safra que inicia-se
agora em junho.

No longo prazo a dire¢do dos pregos é
indefinida, pois deve-se observar como as
exportagcoes no segundo semestre deverdo se
comportar. Se virem nos mesmos patamares dos
ultimos dois anos podemos ter alta nos pregos no
longo prazo.

Também deve-se observar as intengoes de
semeadura de milho no Brasil na proxima safra.
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CON]JUNTURA SETORIAL

As informagoes contidas na conjuntura setorial possuem informacoes

complementares

a respeito da cadeia do Milho no mundo e no Brasil.
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LOCALIZACAO DA PRODUCAO DENTRO DOS MAIORES PRODUTORES
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A produc¢ao de milho no mundo tem
3 grandes players:

EUA: Os Estados Unidos concentra
sua produc¢ao de milho no cinturao verde,
abaixo dos grandes lagos, onde se
destacam os estados de lowa e Illinois.

China: Tem sua produgao bem
dispersa por todo o pais, porém tem maior
produ¢ao no nordeste, onde o clima é
mais favoravel.

Brasil: Tem sua produc¢ao dividida
em duas safras, sendo que a primeira é
bem dispersa. Jd4 a segunda safra é mais
concentrada no centro-oeste. Os Estados
gue mais produzem milho nas duas safras
sao MT e PR.
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ORIGENS E DESTINO DO MILHO NO BRASIL
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O Brasil é autossuficiente na
producao de milho. No total mais de
60,5% do milho no Brasil é destinado para
consumo interno e 25,78% para
exportacao.

Diante do grande consumo interno,
a formagao de pregos de milho no Brasil
depende mais das condi¢cdoes de oferta e
demanda regionais e, em seguida, de
fatores estaduais, nacionais e
internacionais.

Do milho produzido, quase 70% dele
tem como destino ragao animal. Desta
forma, o milho depende da produgao de
animais, assim como a produ¢ao animal
depende do milho.
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MUNDO

A balan¢a comercial mundial mostra
a dispersao dos maiores players que
regulam a oferta e a demanda da
commodity.

Com isso, fica evidenciado os
maiores fornecedores de milho para o
mundo, com destaque para EUA e Ucrania
no hemisfério norte, e no hemisfério sul
Brasil e Argentina.

Evidencia-se também a importancia
do Japao, México, UE e Coréia do Sul como
0os maiores compradores de milho.
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COMPARATIVO ENTRE OS PREGOS DE 2008 ATE HOJE EM CAMPINAS - SP
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O pre¢o do milho no Brasil teve
grande volatilidade nos ultimos anos. Em
2012 houve grande valorizagao devido a
quebra de safra norte-americana, com os
precos chegando acima de RS 35,00/sc.
Porém, em 2013 tiveram forte
desvaloriza¢ao, devido a uma grande safra
no Brasil e nos EUA.

A sazonalidade segue os padroes de
safra e entressafra, tanto a safra do
hemisfério norte como no sul.

Além disso, tem-se um maior desvio
padrao nos meses de junho, novembro e
dezembro. Isso ocorre devido ao milho
estar em estadio de reprodugao, ficando
mais suscetivel a quebras, gerando
especula¢ao no mercado.
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CUSTOS DE PRODUGAO NO BRASIL

Local (12 Safra)

Custo em RS/60 Kg

Local (22 Safra)

Custoem RS/60Kg

Unai- MG 19,67 Campo Mourdo - PR 20,41
Londrina - PR 18,57 Campo Verde - MT 16,73
Primavera do Leste - MT 20,29 Rio Verde - GO 22,15
Passo Fundo - RS 18,59 Chapaddo do Sul - MS 17,35
Chapaddo do Sul - MS 13,8 Londrina - PR 18,68
Barreiras - BA 14,92 Sorriso - MT 14,91
Balsas - MA 16,18 Ubiratd - PR 18,35
Fonte: C(E)NAB (nov/13)
' ’ Elaboragao: ‘nns
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No Brasil, a logistica interfere muito
no lucro final do produtor. Quanto mais
longe dos portos maior o custo e menor o
preco. O custo varia também em
decorréncia da expectativa de producao,
quanto maior a expectativa, maior o custo.

O calendario agricola contempla
duas safras no Brasil, sendo que a 22 safra
geralmente é semeada apds o cultivo da
soja nos estados que nao possuem inverno
rigoroso (norte do Parana para cima).

Ja nos EUA a preferéncia inicial é
pelo plantio do milho e nao pelo plantio
da soja, devido ao inverno rigoroso no
pais.
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CONSIDERACOES
FINAIS

Na CBOT a tendéncia é de neutralidade nos
pre¢os no curto prazo. Porém no longo prazo a
tendéncia é de queda, principalmente se os
numeros divulgados pelo USDA se confirmarem.

Ja na BMF os prec¢os devem sentir a pressao
baixista do inicio da colheita do milho segunda
safra. No longo prazo a direcao dos precos é
indefinida, pois deve-se observar o
comportamento das exportacoes e as intengoes de
semeadura de milho na proxima safra.
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Servigos em Agronegécio

A ODS - Servigos em Agronegocio tem suas atividades voltadas para
a consultoria na comercializacao de milho e soja, além da prestacao de servigos
em educacdao nesta mesma area. A empresa busca, acima de tudo, ética e
profissionalismo em tudo que faz.

A ODS nao se responsabiliza pela utilizacdo das informagoes
contidas neste relatorio para fins de operagées em bolsa ou mesmo em outros
mercados. As informagoes contidas neste relatorio sao de cunho exclusivamente
informativo, e de forma alguma devem ser utilizadas individualmente na tomada
de decisao.
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