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RESUMO

Neste relatorio de maio o USDA apresentou
as expectativas para a safra 2014/15 referente a
producao, consumo e estoques. A expectativa de
producao dos EUA na proxima safra é que seja
colhido proximo de 99,0 milhdes de toneladas,
aumento de 9,4 milhdes de toneladas (como ja
haviamos comentado em relatorios anteriores).

As projecoes de estoques mundiais para a
safra 2014/15 tiveram aumento de 15,5 milhdes
de toneladas, totalizando a expectativa de 82,2
milhGes de toneladas. Enquanto que a China
devera importar 72 milhoes de toneladas, um
aumento timido de 3,0 milhoes de toneladas.

www.odsagronegocio.com.br

O mercado em Chicago apresentou alta desde
dezembro do ano passado. Porém, no més de abril
apresentou alta  volatilidade, influenciado
principalmente pelas especulagdes climaticas nos
EUA e também os estoques apertadissimos neste
momento neste pais. Também exerceu influéncia
no mercado a liquidagao de posi¢coes compradas de
fundos de investimentos.

Na BMF os principais vencimentos seguem
acompanhando o mercado de futuros em Chicago,
repercutindo os fundamentos da CBOT.
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MUNDO

98.9

Neste relatéorio de maio o USDA
apresentou as expectativas para a safra 2014/15
referente a produg¢ao, consumo e estoques. Por
isso a interpretagcao dos dados vai ser baseada na
analise de longo prazo.

O USDA divulgou a projecdao de safra
2014/15 também para os paises do hemisfério
sul. Contudo, neste momento é mais importante
o que ocorre no hemisfério norte, pois a
semeadura esta recém iniciando.

A expectativa de produgdo dos EUA na
« proxima safra é que seja colhido préximo de 99,0

Fonte: USDA
Elaboracéo: milhoes de toneladas, aumento de 9,4 milhoes de
toneladas (como ja haviamos comentado em
Quns - Yo / relatérios anteriores). Contudo, essa premissa é
~ - baseada na perspectiva de clima favoravel.

Pais 200910 2010M1 201112 201243 2013114  maii14 Na India também havera aumento na
produg¢ao na casa de 1,0 milhdo de tonelada. Ja a

EUA 91,4 90,6 842 826 89,5 98,9 China deve se permanecer estavel.
Brasil 69,0 753 66,5 82,0 87,5 91,0 Para o Brasil e Argentina na préxima
Argentina 545 49,0 401 493 54,0 540 temporada é estimada colheita de 91,0 e 54
T 97 9.8 11.0 115 1.0 12,0 milhdoes de toneladas, respectivamente. Para o
China 15,0 15.1 145 13.1 12.2 120 Brasil um aumento de 3,5 mlltioes de tcfneladas. )
Paraguai 55 - 40 83 8 1 82 No ger.aI,N a produgao mur.'ldlal devc?ra
: ' ' ' ' ' ' aumentar 16 milhoes de toneladas, ficando muito
Canada 36 4.4 43 5,1 5.2 6.1 proxima das 300 milhdes de toneladas, elevagdo

de 5,6%.

Mundo 260,6 2641 2395 2679 2838 2998
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MUNDO

Neste relatéorio de maio o USDA
I apresentou as expectativas para a safra 2014/15
referente a produg¢ao, consumo e estoques. Por
isso a interpretagcao dos dados vai ser baseada na
analise de longo prazo.

O USDA divulgou a projecdao de safra
k 9.4 2014/15 também para os paises do hemisfério
sul. Contudo, neste momento é mais importante
f. . o que ocorre no hemisfério norte, pois a

semeadura esta recém iniciando.
A expectativa de produgdo dos EUA na
proxima safra é que seja colhido préximo de 99,0

Fonte: USDA . b o -
Elaborac&o: ¢ milhoes de toneladas, aumento de 9,4 milhoes de
- — toneladas (como ja haviamos comentado em
uns A | Diferenga: 16 Milhdes de t .. . . .
Vo relatérios anteriores). Contudo, essa premissa é
~ - baseada na perspectiva de clima favoravel.
Pais 201314 maif4  Variagao [\Ia India tambem' h:ilvera aumento ’na
produg¢ao na casa de 1,0 milhdo de tonelada. Ja a
EUA 89,5 989 9.4 China deve se permanecer estavel.
Brasil 87.5 91,0 35 Para o Brasil e Argentina na préxima
= 110 120 10 temporada é estimada colheita de 91,0 e 54
Canada 52 6 1 09 milhdoes de toneladas, respectivamente. Para o
: . . . Brasil um aumento de 3,5 milhdes de toneladas.
China 12,2 12,0 -0,2 = . 2
: No geral, a producdo mundial devera
Paraguai 8.1 8.2 0.1

aumentar 16 milhoes de toneladas, ficando muito
proxima das 300 milhGes de toneladas, elevagao
de 5,6%.

Mundo 283,8 2998 16,0



http://www.odsagronegocio.com.br/
http://www.odsagronegocio.com.br/

PRINCIPAIS PAISES EXPORTADORES www.odsagronegocio.com.brx

MUNDO

45.0

As exportagdes mundiais para a
préoxima temporada tiveram leve aumento
de 1,7 milhdo de toneladas, puxadas
principalmente pelos EUA e Brasil.

Em relagao a conjuntura de mercado
para exportagdao, nao houve grandes
mudangas nos grandes atores
exportadores; tanto para a safra nova,
", quanto para a safra velha.

Fonte: USDA
Elaborac&o: ~ .z
Isso chama a atengdo, ja que os
4005 s / principais produtores aumentarao
- ) . significativamente a produgao na proxima
Pais 200910 201011 2011/12 20123 2013114  maii4 safra.
Brasil 286 30,0 36,3 419 445 450
EUA 40,8 41,0 37,2 359 435 442
Argentina 13,1 9,2 7.4 7,7 9,0 9,0
Paraguai 4.1 52 36 55 4,3 4,3
Canada 2,2 29 29 35 34 37
Mundo 01,4 91,7 92,2 100,6 1106 112,3

< de >
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Pais
EUA
Brasil

Canada

Faraguai

Mundo

PRINCIPAIS PAISES EXPORTADORES DIFERENCA DO ANO PASSADO

Diferenga: 1,7 MilhGes det

201314

435
44 5
34
43

1106

maifl4

4472
450
3.7
4.3

123

hMlhdes det

Variagao

0.7
05
03
0.0

1.7
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MUNDO

As exportagdes mundiais para a
préoxima temporada tiveram leve aumento
de 1,7 milhdo de toneladas, puxadas
principalmente pelos EUA e Brasil.

Em relagao a conjuntura de mercado
para exportacao, nao houve grandes
mudancgas nos grandes atores
exportadores; tanto para a safra nova,
guanto para a safra velha.

Isso chama a ateng¢do, ja que os
principais produtores aumentarao
significativamente a produgao na proxima
safra.
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720
28 I As importagdoes para a proxima
temporada terao um leve aumento de 1,6
milhao de toneladas, ficando na casa de
108,3 milhoes de tons.

Contudo, entre os paises houve

El% 0.0 alteragdes significativas. A principal delas

_ é} ) é em relagdao a China (maior importadora
K ﬁ"‘ 2\ de soja no mundo), que deverd importar

72 milhdes de toneladas na proxima
temporada, um aumento de 3,0 milhdes

Fonte: USDA } b
Erimian :- de toneladas. Esse aumento é timido se
QUDS | Imp Mundial: 108,3 Milhdes de t s / comparado ao aumento das safras
. - anteriores (que foi superior a 10,0 milhoes
de toneladas) e também diante do
Pais 200910 2010/1  2011/12 201213 201314  mair4 ~
aumento de produc¢ao do mundo.
China 50,3 52,3 59,2 59,9 69,0 72,0 Para a safra velha (2013/14) nao
UE (27) 12,7 125 12,1 12,5 12,3 12,5 houve alteragdao significativa nos valores
México 35 35 36 34 3.7 3.7 se comprado com o relatorio de abril.
Japdo 34 29 28 28 28 28
Taiwan 25 25 23 23 2,2 23
Tailandia 1,7 2.1 1.9 1.9 1.9 2,1
Indonésia 16 1,9 1,9 1,8 1,9 2,0
Egito 16 16 17 1,7 16 1,7

Mundo 86,8 88,8 89355 95,6 106,7 108,3
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Fonte: USDA
Elaborac do:

«§opns

Pais 201314
China 69,0
UE (27) 12,3
Tailandia 19
Turquia 1,1
Vietna 14
Egito 16
Taiwan 2,2
México 3,7

Mundo 108,7

mai/14

72,0
125
21
1.2
15
1.7
23
3,7
108,3

Milhées de t
3,0

Variagao

3,0
0,2
0,2
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
16
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MUNDO

As importagdoes para a proxima
temporada terao um leve aumento de 1,6
milhao de toneladas, ficando na casa de
108,3 milhoes de tons.

Contudo, entre os paises houve
alteragoes significativas. A principal delas
é em relagdao a China (maior importadora
de soja no mundo), que devera importar
72 milhdes de toneladas na proxima
temporada, um aumento de 3,0 milhdes
de toneladas. Esse aumento é timido se
comparado ao aumento das safras
anteriores (que foi superior a 10,0 milhdes
de toneladas) e também diante do
aumento de produc¢ao do mundo.

Para a safra velha (2013/14) nao
houve alteragdao significativa nos valores
se comprado com o relatorio de abril.
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Milhées de t
72,5

I Em relagdo a quantidade de
esmagamento do grao, para a proxima
temporada havera um aumento de 9,4

milhdes de toneladas, devendo ser

El% 0.0 esmagadas 248,4 milhdes de toneladas.

f"‘- 2\ Os principais paises que puxaram
E esse aumento foi China (4,2 milhGes de
. toneladas), Argentina (2,5), EUA (0,5) e

Fonte: USDA .

Elaborac o India (0,5). Isso demonstra que a China

‘nns continua forte no consumo de soja, porém
. . / com uma apetite mais cadenciado.

Pais 200910 2010/1  2011/12 201213 201314  mair4 No que tange a temporada atual no
China 488 55,0 61,0 65,0 68,4 725 houve alteragdes significativas entre os
EUA 47,7 44.9 46,3 46,0 46,1 46,7 paises quanto ao esmagamento de soja.
Argentina 34,1 37,6 359 336 37,3 39,8
Brasil 337 36,3 38,1 352 37,0 37.1
UE (27) 12,6 12,4 12,2 12,7 12,4 12,6
india 74 9.4 9.6 9.6 9.4 9.9
México 36 36 37 37 39 40
Paraguai 1.6 1,6 09 3,0 3.5 3,7

Mundo 2092 2214 2281 2293 2390 248 4
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Milhées de t

13,0
| Em relagao a producao de dleo e
farelo, China e Argentina continuam
figurando com os maiores aumentos.
,Q% 0.0 A producao a nivel mundial de
. farelo devera aumentar em 7,8 milhoes de
AR toneladas e o 6leo em 1,7 milhdo de

toneladas.

Fonte: U?DA
Elaborac &o: No que se refere a temporada atual
éuus nao houve alteragdes significativas entre
. &8 / 0s paises quanto ao esmagamento de soja.
Pais 200910 2010/1  2011/12 201213 201314  mair4
China 8,7 98 10,9 11,6 12,2 13,0
EUA 8.9 8.6 9,0 9,0 9,0 9,0
Argentina 6,5 7.2 6,8 6.4 71 7.6
Brasil 6.5 7.0 73 6.8 7.1 7.1
UE (27) 23 2,2 2,2 23 2,2 23
india 13 17 17 17 17 1.8
México 06 06 07 07 07 07
Mundo 388 413 426 428 446 463

< de >
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Milhées de t
57.4

| Em relagao a producao de dleo e
farelo, China e Argentina continuam
figurando com os maiores aumentos.

,Q% 0.0 A producao a nivel mundial de
. farelo devera aumentar em 7,8 milhoes de
RN, toneladas e o 6leo em 1,7 milhdo de
E toneladas.

Fonte: USDA ! ) (8
Elaborac do:

No que se refere a temporada atual

éﬂﬂs \ | nao houve alteragdes significativas entre
N & /

0s paises quanto ao esmagamento de soja.

- &

Pais 2009710 201011 2011112 201213 2013/14 mai/4
China 38,6 436 483 514 541 57,4
EUA 37.8 35,6 37.2 36,2 36,3 37,0
Argentina 26,6 293 279 26,1 29,0 31,0
Brasil 26,1 282 295 273 28,7 28.8
UE (27) 10,0 98 97 10,2 9.8 10,0
india 59 75 77 77 75 79
México 29 29 29 29 30 3.1
Mundo 164.9 1747 1804 1807 188,3 1961

® 11 de 27 @
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As projecoes de estoques mundiais para a
safra 2014/15 tiveram aumento de 15,5 milhdes
de toneladas, totalizando a expectativa de 82,2
milhdes de toneladas.

Os principais paises que elevaram essa
expectativa foram Brasil, EUA e Argentina, com
6,1, 54 e 3,1 milhoes de toneladas,
respectivamente. Isso é explicado principalmente
pelo aumento da expetativa de producdao nestes

Milhées de t
31,2

‘f\.u paises e a manuten¢do de praticamente os
' "I mesmos valores de exportagao.
Fonte- USDA " Na série historica é notavel os grandes

Elaborag&o: estoques do Brasil e Argentina, além dos

estoques apertados dos EUA. Isso é explicado

‘nns - o / pelo consumo dos EUA e pela grande

~ y competitividade do pais em fornecer soja a

Pais 200940 2010M1 201142 201243 201314  maif4 precos mais baixos e também pela facilidade de

escoamento da produgdo. Ja que Brasil e

Argentina 21,0 214 16,4 224 281 31,2 Argentina pecam ainda quando a infraestrutura
Brasil 17,5 236 13,0 153 18,5 246 logistica e politicas publicas.

China 132 145 159 124 137 135 Jd para a temporada atual (2013/14)

EUA 41 59 46 38 35 9.0 houve uma reducao de 3,6 milhdes de toneladas

nos estoques. Esse valor é proporcionado
principalmente pela reducao dos estoques da
Argentina e Brasil. Também novamente se
salienta que nesta temporada EUA estdao com os
estoques apertadissimos.

Canada 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,7

Mundo 60,9 70,4 53,6 57,0 67,0 82,2
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MUNDO

6,1
I As projecoes de estoques mundiais para a

safra 2014/15 tiveram aumento de 15,5 milhdes
de toneladas, totalizando a expectativa de 82,2
milhdes de toneladas.

I Os principais paises que elevaram essa
expectativa foram Brasil, EUA e Argentina, com
6,1 6,1, 54 e 3,1 milhoes de toneladas,
respectivamente. Isso é explicado principalmente
f. . pelo aumento da expetativa de produgdo nestes
paises e a manuten¢do de praticamente os

mesmos valores de exportagao.
Na série histdrica é notavel os grandes

Fonte: USDA ) ) LS

Elaborag&o: ;- estoques do Brasil e Argentina, além dos
opc \ ¥ 34 | Diferenca: 15.2 Milhdes de t estoques apertados dos EUA. Isso é explicado
\ ’ - Yo / pelo consumo dos EUA e pela grande
> - competitividade do pais em fornecer soja a
Pais 201314  maiM4  Variagio precos mais baixos e também pela facilidade de
escoamento da produgdo. Ja que Brasil e
Brasil 18,5 24,6 6,1 Argentina pecam ainda quando a infraestrutura

EUA 35 9,0 54 logistica e politicas publicas.
Argentina 28,1 31,2 3,1 J4 para a temporada atual (2013/14)
Canada 02 07 05 houve uma redug¢ao de 3,6 milhdes de toneladas
T 13,7 135 02 nos estoques. Esse valor é proporcionado

principalmente pela reducao dos estoques da
Argentina e Brasil. Também novamente se
salienta que nesta temporada EUA estao com os

estoques apertadissimos.
Mundo 67,0 82,2 15,2
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OFERTA E DEMANDA DE SOJA NO MUNDO
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Fonte: USDA
Elaboracéo:

«oos
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MUNDO

Diante das projecoes de oferta e
demanda para a safra 2014/15, destaca-se a
oferta aumentando mais que a demanda.
Desta forma, os estoques sao impulsionados
a niveis superiores aos dos ultimos anos.

Isso ocorre porque EUA e Brasil
deverao aumentar sua produg¢ao em 9,4 e
3,5 milhoes de toneladas, respectivamente,
enquanto que a China (maior consumidor)
aumentara suas importagdes na casa de 3
milhGes de toneladas. Assim, gerando
excedentes nos paises produtores.

Cabe salientar que os estoques altos
geram uma perspectiva sombria para os
precos, pois como vimos no grafico ao lado
é o maior de pelo menos os ultimos 13
anos).

Contudo, os dados sao preliminares e
mudancas devem ocorrer.
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AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUCAO

Mihdes ha

t'ha
3.18

Area Brasil:
30,03 Milhdes ha

Milhges de t
26,64

3,03

Produtividade Brasil:

2,88 tha

Fonte: CONAB
Elaboracio:

«§ons

Produgéo Brasil:
86,57 Milhdes de t

www.odsagronegocio.com.br

BRASIL

Os dados do oitavo levantamento de
safra da CONAB referente a safra 2013/14,
em compara¢gao com os dados do meés
anterior, apresentaram aumento de 0,6%
na producao de soja. Assim, o valor total
de soja a ser colhida nesta safra 2013/14
deve ficar na casa dos 86,57 milhdes de
toneladas.

Esse aumento foi impulsionado
principalmente pelo acréscimo na
produtividade nacional que subiu para
2882,0 hg/ha (0,45% superior ao relatério
passado).

A maioria das lavouras de soja ja foi
colhida no Brasil, restando algumas poucas
na regiao sul do pais.
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rego No grafico ao lado é plotado o pre¢o da soja

com vencimento maio de 2014 desde setembro de
2013 até os dias de hoje. A partir da data atual foi
plotado o pregco correspondente a cada vencimento
Grafico atual composto com vencimentos até maio de 2015 na Bolsa de Chicago.
até maio de 2015 O mercado em Chicago apresentou alta desde
dezembro do ano passado. Porém, no més de abril
apresentou alta volatilidade, influenciado
principalmente pelas especulagdes climaticas nos EUA
- 15,0 e também os estoques apertadissimos neste momento
V14 neste pais. Também exerceu influéncia no mercado a
14,8 | 145 liquidacdo de posicoes compradas de fundos de
! investimentos.
Segundo os dados do USDA divulgados neste
C}ﬂ L 140 més de maio ha duas situa¢des distintas para o
mercado da soja.
A primeira é a demanda aquecida neste
- 13,5 momento e os estoques baixos nos EUA, ficando Brasil
e Argentina como os principais fornecedores
atualmente. Isso tem dado sustentag¢ao aos pregos.

Evolucdo
Atual

U14 - 13,0 . -
A segunda é o forte aumento de produgao para
12,8 a safra 2014/15 (tanto nos EUA, quanto no Brasil), em
‘14 o H15 K15 L 12,5 comparagio com o aumento timido da demanda
s 123 12,4 chinesa. Desta forma, cria-se um cenario sombrio para
12*2 ' 120 OSPregosno longo prazo.

Andlise fundamentalista: No curto prazo a
tendéncia é que os pregos se mantenham sustentados,
S— S : - . S — 11,5 Porém a longo prazo espera-se uma queda nos precos.
Contudo, deve-se sempre acompanhar o andamento

M N
00&"&:0\1 %31’&2’&“' 5 \V?{\'a‘ ‘\’a‘o‘xﬁ\%\%\)“x&“\x Y :\'bs"a"’\’ca\it 00“‘ xée"'x\'a(‘ c:“‘?:\) ,.\.'&:‘o ‘&:\ 2 do clima nos EUA, ja que a expectativa da produgdo é
baseada em condicdes favoraveis de clima.
Fonte: CME Group Andlise técnica: Indica mercado em tendéncia
Elaborac&o: de alta, até o momento. Porém ha formagdo de um

0ons padrdo lateral com grande volatilidade.
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Preco BMF

Grafico atual composto com vencimentos
até Novembro de 2014

N
2\
N o

Fonte: BMF&Bovespa
Elaboragéo:

«oos

M14 ?11411
Evolugdo 30,87 ——
Atual
Q14
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ui4
27,08
X14
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No grafico ao lado é plotado o prego da
soja com vencimento maio de 2014 desde
setembro de 2013 até os dias de hoje. A partir da
data atual foi plotado o preco correspondente a
cada vencimento até novembro de 2014 na BMF.

Na BMF os principais vencimentos seguem
acompanhando o mercado de futuros em Chicago,
repercutindo os fundamentos da CBOT.

Segundo os dados do USDA divulgados
neste més de maio ha duas situagdes distintas
para o mercado da soja, conforme analise da
CBOT citada no slide anterior.

Portanto, a demanda ndao aumentara no
mesmo nivel da produc¢do. Com isso, é de extrema
importancia que os produtores figuem atentos
para uma possivel e intensa desvalorizagao nos
proximos meses, caso as expectativas se
confirmem.

Isso deve gerar mercado volatil, oscilando
principalmente devido as condi¢des climaticas nos
EUA e o seu impacto nas lavouras de soja.

No Brasil, os produtores continuam
segurando a soja e esperando pre¢os melhores,
mas é valido salientar que o mercado intensificara
a “precificar o clima” norte-americano a partir das
préoximas semanas, devido o andamento da
semeadura por la.
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CON]JUNTURA SETORIAL

As informagoes contidas na conjuntura setorial possuem informacoes

complementares

a respeito da cadeia da soja no mundo e no Brasil.
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CONJUNTURA
| SETORIAL

A produc¢ao de soja no mundo tem 3
Ll grandes players:

Brasil: Tem sua produgdo bem

dispersa, porém o centro-sul possui as

Mihdes de t MAiores produgdes, se destacando os
1540 estados de MT e PR.

Fonte: USDA
Elaboracéo:

«oos

EUA: Os Estados Unidos concentra
sua producao de soja no cinturao verde
abaixo dos grandes lagos, onde se
0.00 destacam os estados de lowa e lllinois.

Argentina: Tem sua produgao
concentrada no centro-leste do pais, onde
se destacam as provincias de Buenos-

Aires, Cordoba e Santa fé.

Fonte: MAGYP, SIIA
Baborag&o:

. <goos

Fonte: CONAB
Haboracé&o:

«}oos
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CAMINHO DA SOJA APOS A COLHEITA NO BRASIL

Sojagrao

50,67%

C

4,62% Estoque
Final

80% Farelo

47% Exportacao

44.7% Consumo
Interno

88,7% Moagens

Fonte: CONAB
Elaboracio:

«oos

53% Mercado
Interno

11,2% Perda,
Sementes,
Consumoin

natura, outros

20% Oleo

18,75%

81,25% Mercado
Interno

www.odsagronegocio.com.br

CONJUNTURA
SETORIAL

A soja no Brasil é 50,67% exportada
na forma de grao e a outra parte
esmagada, onde 80% tem fins de
alimentag¢ao animal (farelo) e os outros
20% para oleo.

Como o Brasil tem grande produgao
de carne e leite, grande parte do farelo
processado no Brasil é para consumo
domeéstico.

Do oleo que é fabricado na grande
maioria para o consumo interno, uma
parte vai para o consumo doméstico e a
outra consumida na forma de biodiesel,
misturada ao éleo diesel.
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CONJUNTURA

T SETORIAL
PRODUCAO 50 -
BRASIL 40 -
30 - 7 pe
Nestes graficos pode-se observar a
20 + = ~ op s
10 evolugdo na produgdo brasileira e
0 T T T T e e e e argentina, além da estabilidade na
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S &8 ® I B ®© & ® &8 & =T a&a = % producgao dos EUA.
2w, & S & § & & § &8 & & & & & g
MithGes de't
100 E
EVOLUCAO DA Assim, o alimento referente ao
PROEDU‘;CAO aumento da populagdo vem gracas a
elevagdao da producao e da area semeada
de lavouras do Brasil e da Argentina.
A produ¢dao na América do Sul esta
g 8 &8 8 8 &6 8 8 g ¢ ¢ g ¥ 2 crescendo e prova é a ilustracdo dos
50 e a2 R E e o o ~
0.8 &8 8 8 8 8 8 8 8 88 R 8 & 8§ graficos, que apresentam evolugdo
Milnges de t >4 crescente no Brasil e Argentina e
50 oge
estabilidade nos EUA.
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ARGENTINA
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T , '8 8 s 8 8 5 8 8 2 ¢ g g 3 ®
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CONJUNTURA

30 A
SETORIAL
EXPORTACOES 20
BRASILEIRAS 12
5 Com o aumento da produciao a
0 . . r - . . : . : : . i :

projecao das exportagdes brasileiras
aumentaram, ja que o Brasil consome a

2002/03
2003/04
2004/05
2005/06
2006/07
2007/08
2008/09
2009410
2010/11
201112
201213
201314

80

N2014/15

725 metade do que produz.

70 1 Milhges det

Eg | A China, neste cenario, entra como
EVOLUCAODO 40 - grande consumidora de soja, esmagando
ES'V'D‘"L\GS_'::':ZTO 22 mais de 68,4 milhdes de toneladas na

10_I l temporada 2013/14. Como produz pouco

Ao e e e e e consome muito, importa muita soja.

. ¢ 2 & £ =z z =z - =z =z =

Desta forma, um dos grandes
fornecedores de soja para a China é o
Brasil, que exporta a maioria da sua
producdao de soja para este pais. Assim,
tudo o que acontece com a economia
chinesa é muito importante para o Brasil.

DESTINO DAS
EXPORTACOES
BRASILEIRAS

Fonte: USDA

Elaborag&o: ‘ons
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Fonte: USDA
Elaboracdo:

«}ons

Pais

China
Brasil
EUA

UE (27)
Argentina
Paraguai
México
Canada

Japao

BALANCA COMERCIAL MUNDIAL

Export

45,0
44,2

9,0
43

3,7

Import

72,0

12,5

3,7

28

Milhdes de t
72,0

Balango

72,0
45,0
442

125

9,0
43
37
37
28
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MUNDO

A balan¢a comercial da soja é bem
definida, ou seja, os maiores produtores
ocupam os primeiros lugares do lado
positivo, que no caso sao Brasil, EUA e
Argentina. Do lado negativo encontra-se a
China e Uniao Europeia.

Com isso, fica evidenciado quem sao
os maiores players do mercado de soja e
também para onde se deve voltar as
atengdoes ao analisar informagdes de
mercado.
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COMPARATIVO ENTRE OS PREGOS DE 2008 ATE HOJE EM PARANAGUA - PR

100 -
Preco saca 60kg
90 - ,J’~—|
I~ |
80 A
iy TN ' jaa b b e s
d pad - R—
" - :" % < !
70 - ',u/_;\-.n ’ V]
i roAA :11 f‘
veVv= e . ~N ?{MJ v
60 . - ‘_/é'ﬂ_u
~A
Ve
50 wr _‘,\ ...F
40 — 2014 2011 —_ 2012 === 2013
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Fonte: CEPEA Més do ano

Elaboragéo:

SAZONALIDADE DOS PREGOS EM PARANAGUA - PR

120
110
8
2 100 -
== ~ --#_____._____.‘..--""_‘.' """"" & ~br—— a
90 - TasT
2007 - 2012
80 . . . T T . . T . . . .
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Fonte: CEPEA Més do ano

Elaboragéo:

«oos

==B-— Sazonalidade -=&--Desvio Inferior -=0--Desvio Superior
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CONJUNTURA
SETORIAL

Analisando os pre¢os dos ultimos
cinco anos, os dados referentes a 2012 sao
extremamente maiores que anos
anteriores, chegando em alguns
momentos a ter mais de 100% de
valorizacao com cotagoes que
ultrapassaram os R$ 90,00/sc.

Esta valorizacao aconteceu devido a
grande seca norte-americana que
derrubou os estoques internacionais.
Desta forma, os precos em 2014 devem
decair e apdés a colheita podem ficar
abaixo dos pregos dos ultimos anos.

A sazonalidade segue os padroes de
safra e entressafra, tanto a safra do
hemisfério norte como no sul. Além disso,
ocorre um maior desvio padrao nos meses
de junho, julho e fevereiro, devido ao
estadio de desenvolvimento da cultura
estar suscetivel a quebras, o que gera
especula¢ao no mercado.
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. Local Custo em RS/60Kg CONIUNTURA
Londrina- o SETORIAL

Rio Verde - GO 28,64

s ElG = TG 29,25 No Brasil ha um grande problema de
Chapadio do Sul - Ms 31,27 logistica, que fica claro nos custos de
Barreiras - BA 27,38 producao. Quanto mais longe dos portos
Primavera do Leste - MT 35,31 maior o custo, devido ao transporte
Balsas - MA 26,18 By ) rodovidrio ser extremamente mais caro

oDs que os demais, além da péssima
conservacgao das rodovias.

CALENDARIO AGRICOLA

J J A S O N D

O calendario agricola é dividido em
' el . el .

hemisfério sul e norte. No hemisfério sul a
#. semeadura ocorre entre outubro e
dezembro e a colheita ente fevereiro e
maio.

No hemisfério norte ocorre o
inverso, com a semeadura de abril a maio
2% e a colheita de setembro a novembro.

ARGENTINA

EUA y L

- -

e ——

a%e A
CHINA AL

7 Fonte:ODS e USDA

r Elaboracio:
- «oons
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CONSIDERACOES
FINAIS

No curto prazo a tendéncia é que os pregos
se mantenham sustentados, porém a longo prazo
espera-se uma queda.

Contudo, deve-se sempre acompanhar o
andamento do clima nos paises produtores, ja que
a expectativa da producio é baseada em
condigoes favoraveis de clima.

www.odsagronegocio.com.br
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Servigos em Agronegécio

A ODS - Servigos em Agronegocio tem suas atividades voltadas para
a consultoria na comercializacao de milho e soja, além da prestacao de servigos
em educacdao nesta mesma area. A empresa busca, acima de tudo, ética e
profissionalismo em tudo que faz.

A ODS nao se responsabiliza pela utilizacdo das informagoes
contidas neste relatorio para fins de operagées em bolsa ou mesmo em outros
mercados. As informagoes contidas neste relatorio sao de cunho exclusivamente
informativo, e de forma alguma devem ser utilizadas individualmente na tomada
de decisao.

www.odsagronegocio.com.br
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