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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

EXPANSAO POPULACIONAL E PERFIL DEMOGRAFICO
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CHINA: PROJECAO DAS IMPORTACOES DE SOJA ATE 2022

MILHOES DE TONELADAS
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CHINA: PROJECAO DAS IMPORTACOES DE MILHO ATE 2022
MILHOES DE TONELADAS
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CARNES: PROJECAO DA DEMANDA MUNDIAL
PARA CADA 100 KG DE CARNE

32,5
23,1

EM 2020, 79% DO CONSUMO MUNDIAL DE
CARNES SERAO DE SUINOS E FRANGOS
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INDICE DE EXPANSAO DA
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EUA: PARTICIPACEOHDA DEMANDA DE
ETANOL NA PRODUCAO DE MILHO - %

MESMO COM PREVISAO DE QUEDA DE 10%
NA PRODUCAO DE ETANOL EM 2012/2013, O
BIOCOMBUSTIVEL DEMANDARA 42% DA
SAFRA DE MILHO DOS ESTADOS UNIDOS
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PRODUCAO x DEMANDA

MILHO

ol

MUNDIAL - MILHOES DE T

-==PRODUCAO
—==DEMANDA

PRODUCAO MUNDIAL —
DEVE RECUAR 4,6%
NA SAFRA 2012/2013 —
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CARLOS COGO ESTADOS UNIDOS - AGOSTO/2012

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS
A
" SECA REDUZIU A ESTIMATIVA DA SAFRA r-l

DE MILHO 2012/2013 DE 375,7
MILHOES T PARA 272,4 MILHOES T

8] QUEBRAS DE 103,3 MILHOES T (-27,5%)




MILHO: ESTOQUES DE PASSAGEM

i

MUNDIAIS EM MILHOES T

RELACAO ESTOQUES/ —

CONSUMO EQUIVALENTE
A 50 DIAS DE DEMANDA

GLOBAL NO FINAL DA _

SAFRA 2012/2013

ESTOQUES FINAIS DEVEM RECUAR

10,7% NA SAFRA 2012/2013




MILHO: PRECO FUTURO - BOLSA DE CHICAGO (CBOT)
CONTRATO MARCO/2013 - US$/BUSHEL

CH3[10] - CORN (OPEN-OUTCRY)  LAST: 7440 CHANGE: v 3'2 HIGH: 748'8 Low: 7424  11/21/2012
ALTA DE 56% ENTRE RECORDE DE — e
O INICIO DE JUNHO US$ 8,43/BUSHEL

EM 10/08/2012
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MILHO: COMPARATIVO DE PRECOS FOB PORTOS
BRASIL x ARGENTINA x EUA - USS$/T

— BRASIL - SENDO UMA COMMODITY, |
ARGENTINA | OS PRECOS DO MILHO _| 1 |
TENDERAO A FICAR ¢
EUA ~ ALINHADOS NOS GRANDES |
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SOJA: OFERTA x DEMANDA
MUNDIAL EM MILHOES T

«=PRODUCAO
==DEMANDA

APOS A QUEBRA DE 10% NA

SAFRA 2011/2012,

PROVOCADA PELA LA NINA,

A PRODUCAO MUNDIAL

DEVE CRESCER 12% NA
SAFRA 2012/2013
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PRODUGCAO DE SOJA
EM MILHOES DE T

EUA

SAFRA 2012/2013 REVISADA

~
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CONTRA AS 71,7 MILHOES T
PREVISTAS EM SETEMBRO
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AMERICA DO SUL: PBODUCﬂO DE
SOJAEM MILHOES DE T

- PROJECAO DE INCREMENTO DE 32,3% NA —— LA NINA
| SAFRA 2012/2013 DA AMERICA DO SUL,

B AUMENTO DE 36,9 MILHOES T EM

PARA UM RECORDE DE 151,1 MILHOES T

2012/2013 SOBRE A SAFRA 2011/2012
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CHINA: IM_I_’ORTA(}GES DE SOJA
EM MILHOES DE TONELADAS

IMPORTAGCOES DEVEM CRESCER
6,4% EM 2012/2013, PARA UM
RECORDE DE 63 MILHOES DE
TONELADAS, ACUMULANDO UM
EXPANSAO DE 122% NOS

ULTIMOS 8 ANOS

CONSUMO DEVE CRESCER 6,3% EM

2012/2013 PARA 76,6 MILHOES T,

CONTRA +9,3% EM 2011/2012 E

+10,9% EM 2010/2011
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SOJA: ESTOQUES FINAIS

~F

MUNDIAIS EM MILHOES T

CRESCER 7,2% NA SAFRA 2012/2013,
MAS AINDA ESTARAO 14,8% ABAIXO

DO ESTOQUE FINAL DE 2010/2011
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SOJA GRAO: COTACOES NA BOLSA DE
CHICAGO - 1990 A 2012 - US$/60 Kg

ALTA DE 40% ENTRE JUNHO E

SETEMBRO REFLETIU A FORTE

SECA NOS EUA, MARCANDO

NOVO RECORDE HISTORICO

ATINGIDO EM 04/09/2012
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DE US$ 17,94 POR BUSHEL
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SOJA: PRECO FUTURO - BOLSA DE CHICAGO (CBOT)
CONTRATO MAIO/2013 - US$/BUSHEL

S K3 [10] - SOYBEANS (OPEN OUTCRY) 11/20/2012
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REVISAO PARA CIMA DA SAFRA
DOS EUA EM 2012/2013 E
PROJECAO DE SAFRA RECORDE
NA AMERICA DO SUL PROVOCA
PRESSAO NEGATIVA NOS R
CONTRATOS DE LONGO PRAZO
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CLIMA: NEM “EL NINO” NEM “LA NINA” EM 2012/2013

m Até outubro, o prognostico era de desenvolvimento de um
fenomeno climatico “El Nino” de fraca intensidade.

® Durante o més de outubro, foi observada uma mudanca no
padrao do comportamento da evolucao das temperaturas
superficiais do Oceano Pacifico Equatorial.

m Essas condicoes, aliadas a outras variaveis climatologicas,
estao indicando uma situacao de neutralidade climatica para a
safra 2012/2013 (nem “El Nino” e nem “La Nina").

® Para as Regioes Centro-Oeste, Sudeste e areas produtivas
do Nordeste, as chuvas que estao muito atrasadas e
irregulares, devem voltar ao normal, neste més de novembro.

= A umidade no solo, que recuperou a capacidade hidrica ao
longo de outubro, deve manter as condicoes normais no
decorrer de novembro, favorecendo o bom desenvolvimento
das lavouras na maior parte do Brasil.
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BRASIL: f\REE DE CULTIVO DE GRAOS
MILHOES DE HECTARES

-— EXPANSAO DE 11% EM 4 SAFRAS

AREA VOLTOU A CRESCER COM

2000 a 2005 -> expansao
concentrada na soja (verao)
que ganhou 10 milhdes ha

2006 a 2010 -> ha uma |

estagnagdo, com recuo

da soja, milho 12 safra, |
arroz (terras altas),

feijao 22 safra e

aumento do milho da 22

safra (inverno)
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BRASIL: PRODUCAO DE GRAOS
EM MILHOES T

4+ Em 10 anos, o incremento da — NAS ULTIMAS 4 SAFRAS, A
produtividade média dos graos AREA CRESCEU 11%, MAS

foi de 38%: 47% no milho, B A PRODUCAO SOBE 22%
-+ 37% na soja e 45% no arroz /l

Aumento do uso de fertilizantes
e agroquimicos, biotecnologia
no setor de sementes e
expansao e renovacao da da
frota de maquinas agricolas

producao deve crescer 10%
na safra 2012/2013, para
182,6 milhoes de toneladas,
com clima mais favoravel e
aumento de 3,3% na area total
de cultivo de graos
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MILHO 1° SAFRA
CULTIVO EM MILHOES DE HA
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REGIOES DO PAIS

2012/2013 (VERAO),
CEDENDO ESPACOS PARA A _

SOJA EM TODAS AS

v 4

A AREA DE CULTIVO DEVE
RECUAR 7,7% NA 12 SAFRA —
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MILHO 23 SAFRA
AREA DE CULTIVO - MILHOES HA

r

A AREA DE CULTIVO DE
INVERNO CRESCEU 23,5% NA
23 SAFRA 2011/2012 E DEVE
SE EXPANDIR MAIS 11,4% NA
23 SAFRA DE 2012/2013
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AREA DE CULTIVO: SOJA x MILHO
19 E 29 SAFRAS - MILHOES DE HA

==>MILHO 13 SAFRA

==MILHO 23 SAFRA

==S0JA

MILHO: AREA TOTAL EM

2012/2013 DEVE SER
RECORDE NO BRASIL, COM

15,4 MILHOES HA, 2%

ACIMA DOS 15,2 MILHOES
HA DAS 2 SAFRAS DE

- — 2011/2012 —
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MILHO: PRODUCAO x DEMANDA NO
BRASIL - MILHOES DE T

==PRODUCAO |- SAFRA 2011/2012 RECORDE DE
72,9 MILHOES T VAI GERAR O
==DEMANDA |- MAIOR SUPERAVIT DA HISTORIA,

DE 28,2 MILHOES T (OFERTA

TOTAL - CONSUMO INTERNO)
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MILHO: EXPORTA(;QES
BRASILEIRAS - MILHOES T

MILHO: EXPORTAGOES BRASILEIRAS
2009A 2012 - MILHOES T/MES
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AS EXPORTAGCOES CRESCERAM
69% ENTRE JANEIRO E OUTUBRO
DE 2012 EM RELAGCAO AO MESMO

PERIODO DO ANO ANTERIOR,

ATINGINDO 13,1 MILHOES T

79/80

*.I.H T T T T T T T 1
NN MNOOAO-NMTNOMNOAO=-NMTINOMNOAO=-NM
UL OO OO C OO0 ™ v -
ey, Ty, Ty, Ty, e, T, My, T, My, T, T, T, T, ey, T, Ty, T, M, T, e, T, T, M, T, e, T, T, T, T, T, Ty, e,
CeimMNMTINUOMNOANAOO=-NMNTNOMNOQAC=-NMTINOMNMNONAD =N
OOV OC OO OO OO0 0O v v




ESTOQUES FINAIS NO

BRASIL - MILHOES T
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MILHO: PRECO FOB PRODUTOR PR
R$/SACA 60 KG
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SAFRA 2012/2013 OU 2,3 MILHOES

ry

SAFRA, FRONTEIRAS AGRICOLAS NO

AREA DE CULTIVO NO

i

SAFRA, ALGODAO, ARROZ, FEIJAO 12

HA, SOBRE AREAS DE MILHO 12

BRASIL EM MILHOES DE HA
“"MATOPIBA” E PASTAGENS

SOJA

AREA DEVE CRESCER 9,3% NA
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PRODUGCAO NO BRASIL
EM MILHOES DE T

80 -— PROJECAO DE INCREMENTO DE 25%

SOJA

LA NINA

~

MILHOES T, COM AUMENTO DE 9,3%

NA SAFRA 2012/2013, PARA 82,9
DA AREA E MAIOR PRODUTIVIDADE

~

MEDIA, APOS O LA NINA TER
AFETADO A SAFRA 2011/2012
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SOJA GRAOS: PRECO PRODUTOR
PR - R$/SACA 60 KG
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FARELO DE SOJA: PRECOS CIF SP
R$/TONELADA
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CARNES: CONSUMO PER CAPITA NO
BRASIL EM KG/HABITANTE/ANO
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FRANGO VIVO: EVOLUCAO EM RELACAO
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CARNES: CONSUMO PER CAPITA
TOTAL NO BRASIL - KG/HAB/ANO

- 1990-2012 -> +57,6 Kg/Hab/Ano (+129%)

De 44,7 Kg em 1990 para

102,3 Kg em 2012

—J

Cr=iNM NN QO =N NO N QO =NM=F IO MO QO =N MO O O = NM
PsESEsSPS PSS PSES IS0 W0 0 00 OMIYOIIAIRINOCC 00000 QO v riv
O OOOIOAGIGGAIOGOOOGIOGIIGIGIAOIN0 0000000000000
o] ] ] ] e e e e ] e ] e e e ] ] ] ] ] e ] e ] e ] ] el N NN O NN NN NN NN NN




CARLOS COGO

CORNSULTORIA EM AGRIBUSIMNESS

ALIMENTOS: EVOLUCAO DO CONSUMO APARENTE PER
CAPITA NO BRASIL ENTRE 1980 E 2013*

ITEM UN. 1980 1990 2013* 13/80 13/90
ARROZ KG 50,3 50,3 41,3 -18% -18%
FEIJAO KG 20,2 18,2 17,8 -12% -2%
TRIGO KG 58,3 45,0 50,5 -13% 12%

AGUCAR KG 51,1 43,6 59,6 17% 37%
BATATA KG 13,5 15,2 19,8 47% 30%
CARNE BOVINA KG 32,4 23,6 40,0 23% 69%
CARNE DE FRANGO KG 8,7 14,0 48,3 453% 244%
CARNE SUINA KG 9,1 7,1 14,1 55% 100%
OovVos UN. 77,0 89,0 163,5 112% 84%
LEITE/LACTEOS L 100,7 105,0 177,7 77% 69%




CARNES: EVOLUCAO DA PRODUCAO
MUNDIAL - MILHOES DE TONELADAS
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CARNES: EVOLUCAO DAS EB(PORTACE)ES
MUNDIAIS - MILHOES T
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CARNE BOVINA: OFERTA E DEMANDA
MUNDIAL - MILHOES T

PRODUGCAO MUNDIAL ESTAGNADA

ea=PRODUCAO
«==CONSUMO

1% NA ULTIMA DECADA

DEMANDA MUNDIAL RECUOU
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CARNE BOVINA: DISTRIBUI(}ﬁp DA
PRODUCAO MUNDIAS POR PAISES

Canada
2%

Russia
2%

Paquistdo
3%

México
3%

Australia
49

Argentina
5%
India
7%

PROJEGOES PARA 2013




CARNES: DISTRIBUICAO DAS
EXPORTACOES MUNDIAIS POR PAISES

Argentina
México == CARNES
30/ BOVINA E
° DE BUFALO
Paraguail
3%
UE-27
3%
Uruguai
4%
Canada S 1° NO RANKING
5% 18% DE CARNE

BOVINA

Nova _
Zelandia Australia

690 16%

PROJEGOES PARA 2013




REBANHO BOVINO NO BRASIL

MILHOES DE CABECAS
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CARNE DE FRANGO: EXPORTACOES
BRASILEIRAS POR DESTINOS EM 2012 (%)
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OVOS: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2013

® O Brasil € o0 5° maior produtor mundial, mas tanto o
consumo interno, quanto as exportacoes precisam avancgar.

= Em 2011, a producao brasileira de ovos fechou em 31,5
bilhoes de unidades, 9,4% superior ao ano anterior.

= Do total, 21% sao do tipo vermelho e 79% do tipo branco.

® Os maiores Estados produtores sao: Sao Paulo (35,85%);
Minas Gerais (11,45%); e Parana, com 6,92% do total.

® No Brasil, Sao Paulo, Minas Gerais e Espirito Santo, juntos,
respondem por 55% da producao brasileira.

® Pernambuco e Ceara sao os maiores produtores da Regiao
Nordeste, enquanto que a producao no Rio Grande do Norte é
uma das menores e responde por menos de 1% do total.

® Os alojamentos de postura devem crescer 7,5% em 2012,
devendo atingir um total de 85,5 milhoes de cabecas.
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OVOS: DISTRIBUICAO DA PRODUCAO POR ESTADOS

Rio Grande do Sul

591%
1%

Parana

6,92%
6.g2%

Espirito Santo

7.77%
777%

Sio Paulo

35,85%

Pernambuco Mato Grosso
583% 573%
5.83% 573% Coids
4.53%
453%
Ceara
4,01%
4.01%

Santa Catarina

2,14%
2.14%

Qutros
Others

9,87%
g.87%

Outros
Cithers
4,165
4.16%6

Rio Grande
do Morte

Mato Crosso

do Sul
1,153 1,11%
11538 113




OVOS: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2013

= O consumo per capita de ovos no Brasil fechou 2011 em
162,5 unidades, contra 148,8 unidades do ano anterior,
acumulando um crescimento de 28,7% na ultima década.

® O crescimento de 9,2% no consumo em 2011 se deve,
principalmente, a elevacao da producao e ao aquecimento do
mercado tanto no segmento de aves de corte quanto postura.

= Mesmo com forte crescimento da demanda dos ualtimos
anos, o brasileiro ainda consome pouco ovo se comparado a
meédia per capita mundial, de 210 unidades por ano.

® O Brasil ocupa apenas a 212 posicao no ranking mundial de
consumo per capita, liderado pelo México, com 355 unidades.

= Paises como Franca, Italia, Alemanha, Suécia e EUA tém um
consumo per capita anual superior a 200 unidades.

» Ha paises que ultrapassam a marca das 300 unidades ao
ano, como o Japao, a China, a Dinamarca e o México.
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OVOS: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2013

= A Regiao Nordeste registra o maior consumo per capita de
ovos do Pais, com uma quantidade 25% maior que a da
segunda colocada, a Regiao Norte.

m Sudeste e Sul, as duas principais regidoes economicas do
Pais tém um consumo per capita que as coloca, na terceira e
quarta posicoes, respectivamente.

m Esses dados referem-se especificamente ao consumo de
ovos in natura, independente das formas de preparo.

= Entretanto, atualmente, uma grande parcela do produto é
consumida indiretamente, através de alimentos domeésticos
ou industrializados, como massas, doces e processados.

m Sob esse aspecto, o0 maior consumo per capita esta na
Regiao Sudeste, seguida pela Regiao Sul.

m A projecao é de que o consumo per capita no Brasil salte dos
atuais de 162,5 ovos por ano para 208 até o ano de 2016.
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OVOS: TENDENCIAS DE MERCADO PARA 2013

m Apesar de estar longe do foco principal dos produtores de
ovos do Brasil, onde o mercado domeéstico absorve 98% da
producao, a exportacao esta na pauta dos avicultores.

= As exportacoes brasileiras de ovos somaram 16,6 mil
toneladas em 2011, uma queda de 39% em relacao a 2010.

® A receita cambial, de US$ 28,2 milhoes, teve uma reducao
de 31%, mas o preco meédio foi de US$ 1.697 por tonelada,
com um aumento de 14,7 %.

= Africa, com 11,2 mil toneladas, e Oriente Médio, com 3,1 mil
toneladas, foram as principais regioes de destino.

®E Em 2012, as exportacoes brasileiras de ovos de consumo
cresceram 116% em relacao a idéntico periodo de 2011.

= No entanto, trata-se s60 de uma de recuperacao de perdas,
pois, no ano passado, o volume exportado recuou 39%.

m Assim, as vendas em 2012 estao 15% abaixo de 2010.




OVOS: ORIGINACAO DAS EXPORTACOES POR ESTADOS
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CARNE SUINA: DISTRIBUIGAO DA
PRODUGAO MUNDIAL POR PAISES
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CARNE SUINA: EXPORTAGOES BRASILEIRAS
POR DESTINOS EM 2012 (%)
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SUINO VIVO: PRECOS MEDIOS
NA REGIAO SUL EM R$/Kg
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SUINO VIVO: COMPARATIVO DE PREGCO AO
PRODUTOR E CUSTO DE PRODUCAO POR KG
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CARNE SUINA: PROJECAO DA PRODUGAO
BRASILEIRA ATE 2022
EM MILHOES T
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LEITE: CUSTOS MEDIOS DE PRODUGAO NOS
PRINCIPAIS PAISES PRODUTORES

Custo de produgao de leite
(USH100 kg ECM)
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

LEITE: PRODUTIVIDADE MEDIA NOS PRINCIPAIS PAISES PRODUTORES - 1.000 LITROS/VACA

PAIS/ANO 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Canada 7,890 8,250 8,400 8,460 8,510 8,510 8,510
México 1,460 1,770 1,760 1,700 1,700 1,670 1,690
Estados Unidos 9,020 9,160 9,250 9,230 9,590 9,670
Argentina 4,740 4,440 4,660 4,930 5,050 5,580
Brasil 1,215 1,220 1,262 1,297 1,350 1,361
Unido Europeia 5,300 5,480 5,540 5,530 5,730 5,970 6,040
Riissia 3,140 3,250 3,320 3,420 3,780 3,780 3,800
Ucrania 3,360 3,720 3,720 3,980 4,010 4,100 4,120
India 1,080 1,130 1,160 1,130 1,150 1,170 1,190
China 4,040 4,030 4,000 4,000 4,000 4,030 4,030
Japao 9,040 9,190 9,260 9,330 9,300 9,250 9,380
Australia 5,560 5,480 5,790 5,560 5,840 5,930
Nova Zelandia 3,740 3,820 3,710 3,690 3,670 3,880 3,880

Fontes dos dados: USDA € EMBRAPA (Brasil)

Elaboragao: CARLOS COGO CONSULTORIA
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LEITE: PRODUTIVIDADE MEDIA NO BRASIL
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LEITE: DISTRIBUICAO DA PRODUCAO
POR REGIOES DO BRASIL




LEITE: PRINCIPAIS ESTADOS
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

CONCENTRACAO DO PROCESSAMENTO

V 4

POR PAISES PRODUTORES
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EXPORTACOES BRASILEIRAS

LEITE
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IMPORTAGCOES BRASILEIRAS
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LEITE EM PO: EVOLUCAO DOS PRECOS
INTERNACIONAIS - EM US$/TONELADA
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LEITE C: PREGO AO PRODUTOR POR
ESTADO E MEDIA BRASIL - R$/L
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PRECOS SUBIRAM 4,5% EM 2012, MAS -
OS CUSTOS DE PRODUCAO CRESCERAM |
19,7% NESTE MESMO PERIODO
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CARLOS COGO

CONSULTORIA EM AGRIBUSINESS

IPCLEITE/EMBRAPA: EVOLUCAO DOS CUSTOS DE

PRODUCAO DO LEITE EM 2012 E NO ACUMULADO DOS

ULTIMOS 12 MESES

Variacdo (%)

Indice geral e grupos Pesos Set/12 Acumulado no ano Acumulado 12 meses
ICPLeite/Embrapa 100,00 0,76 Q Q.TED @3,23
Mio de obra 8,49 0,73 1,43 15,16
Producio e compra de volumosos 21,03 0.18 5.54 17.56
Concentrado 57.54 -1.55 28,36 28,41
Sal Mineral 224 0,40 0,10 5,81
Sanidade 4.40 0,22 13,41 15,07
Qualidade do leite 1.21 5.35 20.50 32,99
Reprodugio 1,50 0,00 23,50 23,50
Energia e combustivel 3.57 £0.32 3.21 5,87

Fonte: IBGE (Pesquisa Pecuaria Municipal)




LEITE: ESTACIONALIDADE DO PRECO AO
PRODUTOR - MEDIA ULTIMOS 10 ANOS

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ




LEITE: ESTACIONALIDADE DO PRECO AO
PRODUTOR - MEDIA ULTIMOS 5 ANOS

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
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LEITE: COMPARATIVO PRECOS PRODUTOR
SP E LONGA VIDA VAREJO SP - R$/LITRO
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BRASILEIRAATE 2022

LEITE: PROJECAO DA PRODUCAO

EM BILHOES DE LITROS
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Elaboracao: Carlos Cogo
Consultoria Agroeconomica

www.carloscogo.com.br

consultoria@carloscoqgo.com.br

Porto Alegre/RS

Fone: 51-3248.1117
Cel. 51-9986.7666




