FECHAMENTO SOJA e MILHO

SOJA

TENDENCIA %
COMENTARIO

- Mais uma sesséo de perdas para a soja. A combinacéo de vendas técnicas, pressao sazonal de
colheita nos EUA, expectativa de vendas de estoques oficiais de 6leos vegetais na China e
liquidac&o de fundos frente ao final do trimestre e final de més implicaram no segundo pregéo
seguido de perdas para a oleaginosa.

- J& no noturno o mercado configurava quadro técnico mais negativo acelerando a liquidagéo de
fundos. Na prética, em periodo de final de més e trimestre, os fundos embolsam os ganhos para
"embelezar" os relatérios e garantir bons bonus aos gestores. Com um posicionamento na compra
desde a regido de 9,00-9,40, nada mais saudavel que uma realizagéo proximo aos 1100. O
movimento ganha forga com o mercado buscando reduzir o risco frente ao relatorio de estoques
trimestrais norte-americanos, um relatério que tem como caracteristica surpreender o mercado.

- 0 anlncio da venda de estoques vegetais ha China durante a noite contribui negativamente
sobre a pscicologia dos traders, assim como as previsdes sinalizando boas condi¢des de colheita
para os préximos dias nos EUA. Na América do Sul, modelos controversos, com alguns
sinalizando o retorno das chuvas ja para a préxima semana sobre 0 MT, enquanto outros
sinalizando que o maior volume ficaria apenas para a segunda semana de setembro.

- Embora o fechamento negativo, nem tudo fora negativo. O andncio de vendas de 165 mil t dos
EUA para a China na noite de hoje, associado a compras comerciais apos o mercado ter se
sustentado sobre suportes importantes, evidencia o cenario macro ainda favoravel ao mercado de
soja atrelado a demanda, fluxo especulativo X U$ e incerteza safra sul-americana e briga por area
nos EUA.

- Tecnicamente, o fechamento acima da primeira retragdo de Fibonacci area de convergéncia
com topo anterior, animou 0s "touros", mesmo assim, a ténica de cautela ainda permanece no
curto prazo. A situagéo complica-se com a perda do suporte em 1078. Na BM&F maio/11 com
cenario similar encontrando suporte em 25,30 e 25,00. Tendéncia: leve alta.

GRAFICO SOJA MAIO 11 (SOJK11) BM&F
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ANALISE GRAFICA*

SUPORTE 1 $ 25,30
SUPORTE 2 $ 25,00
RESISTENCIA1L $ 25,50
RESISTENCIA 2 $ 25,80

* Contrato SOJK11 (soja maio 2011)

ANALISE GRAFICA**

SUPORTE 1 1098,75
SUPORTE 2 1085,00
RESISTENCIA1L 1106,50
RESISTENCIA 2 1120,00

* Contrato SXO (soja novembro 2010)

MEDIAS MOVEIS MEDIAS MOVEIS

Situacdo  Na Compra e Afastadas Situacao
FECHAMENTO BMF = FECHAMENTO CBOT = Entrada $ 23,60 Entrada 1128,00
Mar. 11 $ 26,20 5> 0,00%  Nov.10 1099,00 4 -1,00% Data 3lset Data 28/set
Mai. 11 $ 2530 45 -117%  Jan.1l 1108,00 <5 -1,06% Rentab./Margem 74,49% Rentab./Margem 37,04%

Mai.11 117,25 4 -1,28% Estratégia: 16E X 51E - 30 Estratégia: 9S X 26S - 60'
MILHO TENDENCIA )

COMENTARIO GRAFICO MILHO NOVEMBRO BM&F (CCMX10)

- Mais uma sessdo de perdas para os futuros de milho na BM&F. A fraqueza do fisico,
boa umidade para o plantio na regido sul e a movimentag&o negativa da CBOT no
inicio do dia mantiveram o fluxo de vendas na BM&F. No decorrer da sess&o, Chicago
ensaiou recuperacdo com um fechamento em alta, sustentando "repique” também na
BM&F, mas insuficiente para um fechamento em alta.

- O mercado fisico evidencia uma oferta mais confortvel nesta semana e um
consumidor mais contraido. Em tese o movimento € reflexo das chuvas no sul e a
expectativa de vendas de estoques publicos. Até 0 momento, muita declaragdo, mas
oficialmente, apenas vendas através de balcéo estariam oficializadas.

- Aspecto que chama a atengdo é a forte queda na venda de sementes de milho, estéo
em ritmo significativamente inferior ao registrado no mesmo periodo do ano passado,
com a Abrasem projetando um volume final entre 10 a 15% inferior a safra passada.

- Em Chicago, movimento espetacular. Apos um noturno de fortes perdas com
liquidag&o de fundos, compras comerciais retornaram ao mercado configurando um
fechamento muito interessante sob o ponto de vista técnico. A preocupagdo com as
baixas produtividades nos EUA continua no foco do mercado. Amanha muita aten¢éo
ao relatorio de estoques trimestrais. Sem maiores surpresas novas altas sdo
esperadas.

- Tecnicamente, novembro BM&F fechou GAP em 24,20 no intraday e demonstrou
recuperagéo no decorrer da sess&o. Renovando &nimo na compra, repique projetaria
24,75 ou 25,20. Osciladores sobre-vendidos, sinalizando repique no intraday. A venda
ganha forca na perda dos 24,05. Tendéncia: estavel.

FECHAMENTO BMF = FECHAMENTO CBOT =
Nov.10 R$ 24,49 <--137%  Dez.10 505,00  4F 0,99%
Jan. 11 R$2589 <+-152%  Mar. 11 517,25 4 0,92%
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ANALISE GRAFICA
SUPORTE 1 R$ 24,20 RESISTENCIA1L R$ 24,75
SUPORTE 2 R$ 24,05 RESISTENCIA 2 R$ 25,20
* Contrato CCMX10 (milho novembro 2010)

SPREADS MEDIAS MOVEIS
Nov/lan  -1,41 Situagéo
Jan/Mar 1,29 Entrada R$ 26,00

Data 23/set
REFERENCIAS CAMPINAS/SP Rentab./Margem 67,95%

+Comum Maior Menor
R$ 2550 R$26,00 R$ 25,00
* Fonte: XP Agro

Estratégia: 7E X 31E - 60’

E Mas e para que servem esses tais contratos futuros de SOJA e de MILHO? ... dé uma olhadinha na préxima pagina...



Os contratos futuros de soja ou de milho, assim como
outros contratos (indice futuro, dolar, café, boi, etanol,
etc) podem ser utilizados por hedgers ou investidores.
* hedger é quem deseja proteger-se de oscilagdes
desfavoraveis nos pregos pregos de ativos.

* investidor é aquele que simplesmente compra ou
vende contratos antecipando alta ou queda dos pregos.
Diretamente no seu Homebroker voce pode comprar

Cédigo do contrato: SOJ
Margem: R$ 1.750
Cotacéo em ddlares por saca
Tamanho do contr.: 450 sacas
Vencimento mais negociado:
maio de 2011 (sojk11)
Horario

9:00 as 15:00 after 15:30 as 18:00

Cddigo do contrato: CCM
Margem: R$ 830
Cotacdo em reais por saca
Tamanho do contr.: 450 sacas
Vencimento mais negociado:
setembro (CCMU10)

Horario

9:00 as 15:00 after 16:15 as 18:00

ou vender qualquer contrato futuro. Ou seja, é tao facil
guanto comprar ou vender agdes da Petrobras.

Faca um curso sobre mercados futuros e conheca mais sobre esse fantastico mercado!
Veja o video

Para se inscrever clique no link abaixo ou ligue para 0800 723 3700
http://www.xpe.com.br/etapas_da_inscricao_xpe.aspx?Curso9=True&TipoEvento=4&DescEvento=24

Para mais informagdes contate seu operador.

XP INVESTIMENTOS CCTVM

Av. das Américas 3434 | Bloco 7 | 2° andar
- Ri0 de Janeiro, RJ | CEP: 22631-003 | 1el: 21 3265-392/

DISCLOSURE:

1. 0 atendimento de nossos clientes pessoas fisicas e juridicas (ndo-institucionais) é realizado por escritérios parceiros de agentes autdnomos de investimento. Todos os agentes autdnomos de
investimento que atuam através da XP Investimentos CCTVM S/A (“XP Investimentos Corretora”) encontram-se devidamente registrados na Comisséo de Valores Mobilidrios. A relagdo completa dos
agentes autdnomos vinculados & XP Investimentos Corretora pode ser consultada no site www.cvm.gov.br <http:/www.cvm.gov.br/> > Agentes Autdnomos > Relagdo dos Agentes Autdnomos
contratados por uma Instituigdo Financeira > Corretoras > XP Investimentos. Na forma da legislagdo da CVM, o agente autbnomo de investimento ndo pode administrar ou gerir o patrimonio de
investidores. O agente auténomo é um intermediério e depende da autorizagdo prévia do cliente para realizar operacdes no mercado financeiro.

2. Este relatorio foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S/A ("XP Investimentos Corretora’) e tem como Unico propésito fornecer informagdes que possam ajudar o investidor a tomar sua deciséo de
investimento. Este relatério ndo constitui oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro. As informac@es contidas neste relatério séo consideradas confidveis na data da divulgagéo
deste relatdrio e foram obtidas de fontes ptblicas consideradas confidveis.

3. Rossano Foresti Oltramari ("Rossano’), analista de investimento responsével pela elaboracéo deste relatdrio, em conformidade ao artigo 5° na Instrugdo Normativa/CVM 388/03, declara: - que as recomendacdes
expressas neste relatorio refletem nica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de forma independente e autbnoma, incluindo no que se refere & XP Investimentos Corretora; - que ndo mantém
vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram objeto de analise no relatério divulgado; - que detém participagao indireta no capital social da XP
Investimentos Corretora, mas referida sociedade nem os clubes de investimentos por ela administrados possuem participagéo aciondria direta ou indireta igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de
quaisquer das companhias cujos valores mobilidrios foram alvo de anlise no relatério divulgado, estando a corretora, contudo, envolvida, na atividade de intermediag&o de tais valores mobiliarios no mercado; - que
nao é titular, direta ou indiretamente, de valores mobilidrios de emissdo da companhia objeto de sua andlise, que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimonio pessoal, nem esté envolvido na
aquisicdo, alienacéo e intermediacéo de tais valores mobilidrios no mercado; - que nem ele nem a XP Investimentos Corretora recebem remuneracao por servicos prestados ou apresenta relagdes comerciais com
qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de andlise no relatério divulgado, ou pessoa natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando 0 mesmo interesse
desta companhia; - que sua remuneragéo ndo esta atrelada a precificagéo de quaisquer dos valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério, ou as receitas provenientes dos negécios e
operagdes financeiras realizadas pela instituicdo a qual esta vinculado. Contudo, considerando que Rossano participa, de forma indireta, no capital social da XP Investimento Corretora, as receitas provenientes dos
negdcios e operacdes financeiras realizadas pela referida corretora, porque impactam o resultado da empresa, lhe trazem beneficio econdmico.

4. Os instrumentos financeiros discutidos neste relatério podem néo ser adequados para todos os investidores. Este relatdrio ndo leva em consideracao os objetivos de investimento, situag&o financeira ou
necessidades especificas de cada investidor. Os investidores devem obter orientac&o financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma deciséo de investimento. A
rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagoes, e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores néo séo necessariamente indicativos de resultados futuros e
nenhuma declaragéo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste relatério em relagdo a desempenhos futuros. A XP Investimentos Corretora se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagéo deste relatdrio ou seu contedo.

5. Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propésito, sem o prévio consentimento por escrito da XP Investimentos Corretora.
Informagdes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos neste relatério se encontram disponiveis quando solicitadas.

6. O analista Rossano é, ainda, sdcio da empresa de administracéo de recursos XP Gestdo de Recursos Ltda. ("XP Gestdo”). Nao ha, contudo, interferéncia dele na administragéo ou nos processos de tomada de
deciséo de investimento da XP Gestéo. Os relatérios/anlises de Rossano ndo influenciam ou séo influenciados, sob qualquer forma, pelas posices assumidas pela XP Gestéo.

7. A Ouvidoria da XP Investimentos Corretora tem a miss&o de servir de canal de contato sempre que os clientes que ndo se sentirem satisfeitos com as solugées dadas pela empresa a seus problemas. Para
contato, ligue 0800 725 5534.

8. Commoditie € um objeto ou determinante de prego de um contrato futuro ou outro instrumento derivativo, podendo consubstancia um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E um investimento de
risco muito alto, que contempla a possibilidade de oscilagéo de prego devido a utilizagéo de alavancagem financeira. A durag&o recomendada para o investimento é de curto prazo e o patriménio do cliente ndo esta
garantido neste tipo de produto. As condi¢Ges de mercado, mudangas climéticas e o cenario macro-econdmico podem afetar o desempenho do investimento. O custo da operagéo e a politica de cobranga estéo
definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da Corretora: www.xpi.com.br. Inexistem situacées de conflitos de interesses entre a XP Investimentos e a utilizagéo desse produto.



