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1. ANALISES DE MERCADO

FARINHAS DE TRIGO

A semana comega com expectativa

E grande a expectativa do mercado sobre se os rumores de que um grande moinho de So Paulo
iria subir 5%, depois mais 5% os precos da sua farinha ou n&o. Este foi 0 rumor mais comentado
nas ultimas duas semanas. As industrias ja estdo armando suas estratégias, para continuar pelo
menos a manter 0s precos nos niveis anteriores: fingir-se de morto, isto €, fazer de conta que
nao precisam comprar, para por em desespero quem precisa vender. Serd uma queda de bracos,
sem davida. Mas, todos sabemos que: a) a industria ndo esta estocada em 100% neste momento;
b) os precos dos trigos importados estdo nas alturas, assim como o dolar, impondo uma alta ine-
vitavel nos custos das farinhas. Portanto, ndo ha muita coisa a fazer, a ndo ser exercer o jus sper-
niandi enquanto for possivel.

TRIGO NACIONAL

Precos do trigo em gréo voltam a subir pelo 2° dia consecutivo

Nem bem houve a elevagdo na Ultima sexta-feira e outra ja se seguiu nesta segunda: os pre¢os
em Curitiba e Ponta Grossa subiram 2,33% no mercado de lotes, passando de R$ 430 para R$
440,00 em Curitiba e de RS 420,00 para RS 430,00 em Ponta Grossa, no Parana. No Rio Grande
do Sul os precos em Carazinho e Porto Alegre subiram mais uma vez, passando de R$ 380,35 para
R$ 381,09, numa elevacao de mais 0,19%.

Também no mercado de balcao os precos subiram: em Ponta Grossa a média dos pre¢os passou
de R$ 21,34 para R$ 21,86, numa elevagéo de 2,44% e em Londrina, passou de R$ 23,59 para R$
23,74, numa elevacao de 0,64%. Os precos do trigo galcho permaneceram estaveis.

TRIGOS IMPORTADOS

Mercados Externos fechados — Feriado do Memorial Day

CAMBIOS

REAL/DOLAR

Ddlar sobe a R$ 1,821 e fecha més com alta de quase 5%

O ddlar comercial encerrou a sessdo desta segunda-feira em alta apds dois dias seguidos de per-
das. A moeda norte-americana subiu 0,61%, cotada a R$ 1,821 na venda. SO neste més, a moeda
valorizou-se em 4,78%. No ano, o ganho € de 4,48%.

Hoje, os negdcios com o délar tiveram volume reduzido por conta do feriado do Memorial Day
nos Estados Unidos. Os mercados norte-americanos permaneceram fechados.

Pela primeira vez apds 18 semanas de altas, os economistas brasileiros mantiveram inalterada
em 5,67% a estimativa para a inflagdo oficial em 2010. J&d o desempenho da economia brasileira
neste ano deve ser um pouco melhor do que o previsto anteriormente. A pesquisa do Banco Cen-
tral mostrou que o Produto Interno Bruto (PIB) deve ter expansao de 6,47% neste calendario, em
vez de 6,46%. Em 2011, o crescimento é de 4,5%, sem mudangas ha 25 semanas.

O PIB (Produto Interno Bruto) dos paises da OCDE (Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvol-
vimento Econdmico) avancou 0,7% no primeiro trimestre, ante os ultimos trés meses do ano pas-
sado. A entidade, que representa os mercados desenvolvidos, informou hoje que este foi o quar-
to trimestre consecutivo de expansdo econdmica nos paises que a compoem.

Na india, a economia expandiu-se 8,6% no primeiro trimestre deste ano e avangou 7,4% nos do-
ze meses terminados em margo. Para o ano fiscal atual, o ministro das Financas do pais, Pranab
Mukherjee, acredita na continuidade do impeto de crescimento e espera um avanco de 8,5% pa-
ra o PIB do pais. (Com informacdes da Reuters)

REAL/PESO

Real desvalorizado pelo segundo dia consecutivo

O real fechou nesta segunda-feira cotado a R$ 0,4653 em relacdo ao peso argentino, contra R$
0,4648 do fechamento anterior e R4 0,4797 de uma semana atrds. Isto significa que o importa-
dor de trigo e farinhas da Argentina terd que desembolsar mais reais para trazer os produtos, o
que pode significar um freio.

Ja do lado contrério, o peso fechou a $ 2,1492 nesta segunda-feira, contra $ 2,1515 do fecha-
mento anterior e $ 2,0846 de uma semana atras. Significa que o exportador argentino ganhara
menos pesos pelo mesmo real.

PESO/DOLAR

Ddlar sobe em todos os mercados: oficial, atacadista e informal

O dolar subiu em todos os mercados ativos da Argentina nesta segunda-feira: no mercado oficial
subiu 1 centavo ou 0,3%, fechando a $ 3,94 para venda e $ 3,91 para compra. O total da elevacdo
no més que se encerra hoje foi de 1% e o total do ano até o momento é de 2,9%. Esta a um cen-
tavo do fechamento méximo da saida da convertibilidade. No mercado atacadista fechou a $
3,9225, contra $ 3,9150 da ultima sexta-feira e no mercado informal fechou a $ 3,965, contra
3,960 do fechamento anterior. O euro continuou a $ 4,85 para venda e $ 4,73 para compra.

2. TRIGOS DO MERCOSUL

1.1. Condicdo Camara nc

1.2. Artigo 12 $615 Avellaneda

1.3. Artigo 12, pH 75 nc

1.4. Artigo 12, pH 76 $590 Carlos Casares / $660 Realico

1.5. Artigo 12, pH 77 $638 Cafuelas

1.6. 30% glaten, W300, pH 75 nc

1.7. 30% glGten, W300, pH 76 $740 Avellaneda / $700 Pilar / San Justo / Navarro

1.8. 30% glaten, W300, pH 77 nc

1.9. 28% glaten, W280, pH 75 nc

1.10. 28% glaten, W280, pH 76 $700 Avellaneda / $ 690 Pilar / San Justo

1.11. 28% glaten, W280, pH 77 nc

1.12. 26% glaten, pH 75 nc

1.13. 26% glaten, pH 76 $660 Chacabuco / $680 Pilar / San Justo

1.14. 26% glaten, pH 77 $ 660 Mercedes

1.18. 24% gluten, pH 75 nc

1.19. 24% glGten, pH 76 $590 Azul

1.20. 24% glaten, pH 77 nc

1.21. Exportadores nc

2.1. Disponivel 154,00 153,00 0,65 149,50 3,01 146,50 5,12

2.3. Junho 154,00 153,00 0,65 149,50 3,01 146,50 5,12

2.3. Julho 159,00 158,00 0,63 152,00 4,61 nc 0,00

2.4. Agosto/10 159,00 158,50 0,32 154,00 3,25 148,50 7,07

2.4. Setembro/10 160,50 160,50 0,00 154,50 3,88 nc 0,00

2.5.0utubro/10 11,50 161,50 -92,88 158,00 -92,72 150,00 -92,33

2.5. Janeiro/11 144,50 143,40 0,77 158,20 -8,66 nc 0,00

2.6. Marco/11 148,50 148,50 0,00 141,10 5,24 153,50 -3,26

2.7.Julho/11 152,00 152,50 -0,33 146,00 4,11 143,70 5,78

2.8. Setembro/11 154,50 154,50 0,00 158,00 -2,22 148,00 4,39

3.1. Mercado 250,00 250,00 0,00 250,00 0,00 240,00 4,17

3.2. MAGPyA 227,00 227,00 0,00 227,00 0,00 225,00 0,89
Portos MAGPyA Up River Pto Sur Uruguali Paraguai
Data de Embarque Spot Mai Jul Dez Jun Jul Feed Mai
FOB, US$, comprador 227,00 192,00
FOB, US$, vendedor 203,00 250,00 245,00 145,00

a) impostos s/FOB 52,20 52,20 52,20 52,20 52,20

b) Gastos nos portos 5,90 5,90 5,90 5,90 5,90 5,90 5,90 5,90

c) Outros gastos s/FAZ 7,10 7,10 7,10 7,10 7,10 7,10 7,10 7,10

Gastos totais 65,20 65,20 65,20 65,20 65,20 13,00 13,00 13,00
FAS te6rico em US$ 161,77 132,27 162,89 231,98 131,98
ARGENTINA

BOLSA DE CEREAIS DE BUENOS AIRES

Sensivel aumento da participacéo dos moinhos

O pregdo do mercado fisico da Bolsa de Cereais de Buenos Aires mostrou um sensivel aumento
da demanda dos moinhos nesta segunda-feira, tanto por mercadoria do Artigo 12 como a de
qualidade superior. Os pregos, porém, se mantiveram estaveis nas diferentes pracas que tiveram
cotagcdes em comum com o pregdo da ultima sexta-feira.

BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Melhora no cambio faz ofertas subirem 1 dolar

A melhora na relagdo peso/dolar (vide comentario acima) fez a industria melhorar em 1 dolar a
sua oferta para aquisi¢do de trigo no mercado fisico da Bolsa de Comeércio de Rosario, nesta se-
gunda-feira. Os moinhos de Rosario ofereceram $ 622/tonelada de trigo com 26% de gliten e ph
76, para entrega imediata. Os exportadores continuaram oferecendo US$ 130 pelo trigo para en-
trega em dezembro/janeiro no mercado FAS.

No mercado FOB a cotacdo oficial continua US$ 227/tonelada para os embarques spot. Nao ha
mais compradores e vendedores para a safra atual, somente para dezembro: compradores a US$
192,00 e vendedores a US$ 203/tonelada no Up River e vendedores a US$ 250 em Puerto Sur,
sem compradores.

MERCADO A TERMO DE BUENOS AIRES

Volume subiu para 10.500 toneladas

O volume negociado nesta segunda-feira no mercado futuro de Buenos Aires voltou a subir aos
seus niveis costumeiros, fechando em 10.500 toneladas. Foram 7.100 toneladas para julho/10,
1.800 toneladas para setembro/10 e 1.600 toneladas para janeiro/11, mostrando com isto 0s
meses mais procurados.

URUGUAI
Ph 78, com aptidado panificadora - US$/ton 195 195 30 dias
Ph 76, com aptidao panificadora - US$/ton 170/180 | 170/180 30 dias
Abaixo de Ph 76, a combinar - US$/ton Nominal | Nominal
Ph 78, FN 280, P12 - US$/ton Nominal 220
Ph 76, FN 280, P11,5 - US$/ton 175 175
Ph 72 - US$/ton Nominal | Nominal
Farelo de Trigo - US$/ton 100/110 | 100/110 | 15/20 dias
Pellets de Farelo, posto estabelecim. US$/ton 110 110 15 dias

Precos tentam igualar a cotacdo argentina, sem compradores

Os precos vigentes nesta segunda-feira no mercado FOB de Nueva Palmira sdo de vendedores a
US$ 245/tonelada, sem comprador, para o trigo com pH 78 e de US$ 145/tonelada para o trigo
para racao animal, também sem comprador. A razéo é que se encontra no mercado internacional
ambos 0s trigos a precos quase US$ 50/tonelada abaixo e com fretes menores.

3. TRIGOS DE FORA DO MERCOSUL
ESTADOS UNIDOS

Bolsa de Chicago - brando - US$/bushel 0,00 457,50 0,00 474,75 0,00 505,50 505,50

Prémio s/trigo brando - US$/bushel 60,00 60,00 55,00 55,00 55,00 60,00 0,00

Fob Golfo do México trigo brando - US$/tol 190,16 190,16 194,66 194,66 20,21 207,80 0,00

Bolsa de Kansas - duro - US$/bushel 0,00 481,50 0,00 493,50 0,00 510,75 510,75

Prémio s/trigo duro - US$/bushel 50,00 50,00 55,00 50,00 50,00 0,00 0,00

Fob Golfo do México trigo duro - US$/ton 195,30 195,30 201,55 199,71 18,37 0,00 0,00
PRECOS DE EXPORTA(;AO

Feriado do Memorial Day — Mercados fechados
BOLSA DE CHICAGO - Trigo Brando
Feriado do Memorial Day — Mercados fechados
BOLSA DE KANSAS - Trigo duro

Feriado do Memorial Day — Mercados fechados
EUROPA

Cotacao de Fechamento - Libra/Contrato 105,90 108,50 110,90 112,50 115,50 117,45 116,50 118,75

Variacdo Diéria - Libra/Contrato 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Volume total de Contratos do dia 0 0 0 0 0 0 0 0
Contratos em Aberto no dia 0 8.154 0 0 819 0 856 0

Cotacdo de Fechamento - Euro/Contrato 131,75 141,00 142,75 145,00 147,00 140,00 151,75 152,00

Variacdo Diéria - Euro/Contrato -1,25 -1,25 -2,00 -1,75 -1,25 -0,50 -2,00 -2,00
Volume total de Contratos no dia 0 3.055 269 177 27 0 14 0
Contratos em Aberto do dia 0 77.440 9.114 5.146 3.756 0 1.389 0

Feriado do Memorial Day — Mercados fechados
CENARIO INTERNACIONAL
Feriado do Memorial Day — Mercados fechados

PR - Cascavel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Londrina 23,74 23,59 0,64 23,59 0,64 0,00 0,00
Maringa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Campo Mouréo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Irati 23,35 23,35 0,00 23,35 0,00 23,05 1,30
Ponta Grossa 21,86 21,34 2,44 21,34 2,44 20,81 5,05

RS - Carazinho 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ljui 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bagé 22,00 22,00 0,00 22,00 0,00 22,00 0,00
Cachoeira do Sul 20,50 20,50 0,00 20,50 0,00 20,50 0,00
Cruz Alta 22,00 22,00 0,00 22,00 0,00 22,00 0,00

Atual Anterior Var % 1 Sem Var % 1 Més Var %

PR - Cascavel, duro pH 78 430,00 430,00 0,00 420,00 2,38 420,00 2,38
Maringa, 430,00 430,00 0,00 420,00 2,38 420,00 2,38
Apucarana, 430,00 430,00 0,00 420,00 2,38 420,00 2,38
Curitiba, 440,00 430,00 2,33 430,00 2,33 430,00 2,33
Ponta Grossa, 430,00 420,00 2,38 420,00 2,38 420,00 2,38

RS - Carazinho, brando pH 78 381,09 380,35 0,19 378,56 0,67 400,00 -4,73
Porto Alegre, 381,09 380,35 0,19 378,56 0,67 410,00 -7,05
Santa Rosa, 400,00 400,00 0,00 400,00 0,00 400,00 0,00

Trigo pdo, US$/ton, lote 241,63 237,57 1,71 24741 -2,34 24741 -2,34

Trigo brando, US$/ton, lote 209,28 210,14 -0,41 217,81 -3,92 235,90 -11,29

a. Cotacdo FOB, US$/ton (1) 220,69 | 190,16 | 195,30 | 158,12 | 218,18 | 181,60 [ 250,00 | 220,00 | 240,00

b. Frete até Brasil Sul-Sudeste-US$/ton 50,00 42,00 42,00 38,00 38,00 48,00 31,00 22,00 10,00

c. TOTAL CIF Porto Brasileiro-USs$/ton 270,69 | 232,16 | 237,30 | 196,12 | 256,18 | 229,60 | 281,00 | 242,00 | 250,00

d. Imposto de Importagdo-10% s/CIF 27,07 23,22 23,73 19,61 25,62 22,96

e. Taxa da Marinha Mercante-25%s/frete | 12,50 10,50 10,50 9,50 9,50 12,00

f. TOTAL CUSTO US$/CIF Sul/Sudeste 310,26 | 265,87 | 271,53 | 225,23 | 291,30 | 264,56 | 281,00 | 242,00 | 250,00

g. TOTAL CUSTO R$/CIF, ton 564,98 | 484,16 | 494,46 | 410,15 | 530,46 | 481,76 | 511,70 | 440,68 | 455,25

h. Descarga (US$ 18,00/ton) 32,78 32,78 32,78 32,78 32,78 32,78 32,78 32,78 32,78

i. Frete interno 100 km, R$/ton 11,00 11,00 11,00 11,00 11,00 11,00 11,00 11,00 0

j. Preco Final Sdo Paulo,Capital, R$/ton 608,76 | 527,93 | 538,24 | 453,93 | 574,24 | 525,54 | 555,48 | 484,46 | 455,25
Canada | EUA-b EUA-d | Franca-b | Franca-d | Russia | Argent | Uruguai | Parag

a. Trigo duro/brando, Brasil, PR, ton 430,00 | 381,09 | 430,00 | 381,09 | 430,00 | 381,09 | 430,00 | 430,00 | 430,00

b. Frete até Séo Paulo, ton 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00 50,00

c. Total CIF Séo Paulo, R$/ton 480,00 | 431,09 | 480,00 | 431,09 | 480,00 | 431,09 | 480,00 | 480,00 | 480,00

d. % do trigo importado/trigo Br. -21,15 | -18,34 | -10,82 -5,03 -16,41 | -17,97 | -13,59 -0,92 5,44

NOTAS: Precos referenciais CIF, atualizados pela taxa de cdmbio do dia

(1) Com TEC e TRMM. (2) TEC e TRMM isentas. (3) % Trigo nacional sobre importados

a) Comum-1,1% ¢, W250 30,00 30,00 0,00 30,00 0,00 28,00 7,14
b) Inteira- 0,65% c, W280 37,00 37,00 0,00 37,00 0,00 36,00 2,78
¢) Panificacdo-0,70% c, W300 47,00 47,00 0,00 47,00 0,00 43,00 9,30
d) Especial- 0,53% ¢, W350 41,50 41,50 0,00 41,50 0,00 39,00 6,41
e) Massa Fresca-0,45%, W400 52,00 52,00 0,00 52,00 0,00 52,00 0,00
f) Argentina 000 44,00 44,00 0,00 44,00 0,00 44,00 0,00
g) Argentina 0000 54,00 54,00 0,00 54,00 0,00 54,00 0,00
h) Pré Mistura Longa 24,00 24,00 0,00 24,00 0,00 24,00 0,00
i) Pré Mistura Curta 22,00 22,00 0,00 22,00 0,00 22,00 0,00
h) Farelo de trigo, FOB, ton 300,00 300,00 0,00 300,00 0,00 300,00 0,00

a) para padaria/confeitaria

50 kg, ensacada 50,33 47,80 529 57,00 59,00

25 kg, ensacada 25,80 24,50 531 46,00 47,32

5 kg, fardos de 5 unid. 33,75 31,00 8,87 30,00 45,00

1 kg, fardos de 10 unid. 14,00 13,90 0,72 26,24

b) para pizza, 5k, fardo ¢/ 5 27,90 27,00 3,33 24,00 45,00
Especial 1 kg - Superm. A 0,88 0,96 -8,33 3,63 2,48 1,75 1,34
Especial 1 kg - Superm. B 1,17 1,79 -34,64 1,92 2,10 1,75 1,22
Especial 1 kg - Superm. + Barato 0,88 0,89 -1,12 1,81 1,58 1,59 1,04

31/05/10 | 28/05/10 | 24/05/10 [ 30/04/10| 01/03/10 |01/12/09| 31/05/09

R$/US$ 1,8210 1,8100 1,8640 1,7380 1,7980 1,7230 1,9679
R$/Euro 2,2321 2,2319 2,3026 2,3217 2,4357 2,6012 2,7918
US$/Euro 1,2258 1,2331 1,2353 1,3350 1,3560 1,5100 1,3380
R$/Peso Argentino 0,4653 0,4648 0,4797 0,4480 0,4653 0,4523 0,5289
Peso Argentino/R$ 2,1492 2,1515 2,0846 2,2370 2,1470 2,2120 1,8907
Peso Argentino/US$ 3,9136 3,8941 3,8858 3,8880 3,8620 3,8094 3,7206
Poupanca-% 0,5513 0,5877 0,5190 0,5192 0,5000 0,5000 0,5451
TR-% 0,050 0,082 0,018 0,090 0,001 0,019 0,0518
CDI-% 9,37 9,36 9,36 8,63 8,63 8,63 0,00

SELIC-% 9,50 9,50 9,50 9,50 8,75 8,75 10,25

IPCA-% 0,57 0,57 0,57 0,52 0,75 0,28 0,47

IBOVESPA, pontos 63.046 61.946 59.915 67.529 67.228 68.408 53.197
Ouro 1.220,50 1.215,05 1.187,23 1.180,25 1.118,15 1.207,85 981,00
Petréleo 74,44 73,97 70,70 86,33 76,42 78,93 65,18

TRIGO IMPORTADO X TRIGO NACIONAL (Brando)
R$/ton Preco Final CIF Sao Paulo
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FARINHAS DE TRIGO

INDUSTRIA, R$/50kg, SP, 35d
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Cotacao Historica

Dolar Americano e Peso Argentino frente ao Real
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