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RESUMO RELATORIO USDA 10/03 CENARIO EUA
ESTOQUES FINAIS EUA (EM MILHOES DE TONELADAS)
. cearorio | ESTMATVA  VARIAGAO USDA USDA
ULTURA MEDIA ESTIMATIVAS FEVEREIRO 2009/10
S0JA 3,810 3,837 3,29-493 3,810 4110
MILHO 17,146 16,942 15,88 - 17,83 17,146 43,385

COLHEITA TOTAL EUA 2010/11 (EM MILHOES DE TONELADAS)

, USDA USDA USDA
CULTURA - RELATORIO  teyepriro 2009110 2008109
SOJA 90,602 90,602 91,419 80,750
MILHO 316,166 316,166 332,550 307,149

PRODUTIVIDADE EUA 2010/11 (EM SACAS/HA)

) USDA USDA USDA
CULTURA 35 FEVEREIRO 2009/10 2008/09
SOJA 48,76 48,76 49,32 44,50
MILHO 159,84 159,84 172,29 160,99
SOJA ESTOQUES EUA 2010/11 MILHO ESTOQUES EUA 2010/11
42 - 50,0 4
4,1 4 45,0
4,1 4 40,0
40 - 35,0
40 - 30,0
3,9 A 25,0
3,9 - 20,0
3.8 15,0
38 10,0
3,7 - 50 -
3,7 - ; T - T T 0,0 - T
RELATORIO EST. MEDIA FEVEREIRO 2009/10 RELATORIO EST. MEDIA FEVEREIRO 2009/10
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RESUMO RELATORIO USDA 10/03 CENARIO GLOBAL

ESTOQUES FINAIS MUNDIAIS (EM MILHOES DE TONELADAS)

CULTURA

SOJA
MILHO

RELATORIO
2010/11

58,33
123,14

SAFRA TOTAL MUNDIAL (EM MILHOES DE TONELADAS)

CULTURA

SOJA
MILHO

ESTIMATIVA COLHEITA PLAYERS IMPORTANTES (EM MILHOES DE TONELADAS)

RELATORIO
2010/11

258,40
813,78

a RELATORIO
PAIS CULTURA 2010/11
BRASIL SOJA 70,00
BRASIL MILHO 53,00
ARGENTINA SOJA 49,50
ARGENTINA MILHO 22,00
CHINA SOJA 15,20
CHINA MILHO 168,00
CHINA IMPORT. SOJA 57,00
SOJA ESTOQUES MUNDIAIS
70,00 -
60,00 -
50,00 -
40,00 -
30,00 -
20,00 -
10,00 -
0,00 -
2010/11 2009/10 2008/09
SOJA SAFRA MUNDIAL
300,00 -
250,00 -
200,00
150,00 -
100,00 -
50,00 -
0,00 -
2010/11 2009/10 2008/09

Duvidas sobre commodities e sobre o relatdrio entrar em contato com agricolas@xpi.com.br

ESTIMATIVA USDA RELATORIO
MEDIA FEV. 10/11 2009/10
59,19 58,21 59,00
121,63 122,51 144,54
USDA RELATORIO USDA
FEV. 10/11 2009/10 FEV. 09/10
256,10 260,27 259,99
814,26 812,38 812,34

USDA RELATORIO
FEV. 10/11 2009/10
68,50 69,00
51,00 56,10
49,50 54,50
22,00 22,80
14,40 14,70
168,00 158,00
57,00 50,34

MILHO ESTOQUES MUNDIAIS

160,00 -
140,00 -
120,00 -
100,00 -
80,00 -
60,00 -
40,00 -
20,00 A

0,00 -

2010/11

MILHO SAFRA MUNDIAL

815,00

810,00 -

805,00 -

800,00 -

795,00 -

790,00 -

2010/11

USDA

FEV. 09/10

60,17
145,16

USDA
2008/09

211,96
798,41

USDA
2008/09
57,80
51,00
32,00
15,50
15,54
165,90
41,10

2009/10

2009/10

|| areadeanalise

USDA

2008/09

42,58

147,82

2008/09

2008/09
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Disclosure

1. O atendimento de nossos clientes pessoas fisicas e juridicas (ndo-institucionais) é realizado por escritorios parceiros de agentes autdnomos de investimento. Todos os agentes auténomos de
investimento que atuam através da XP Investimentos CCTVM S/A (“XP Investimentos Corretora”) encontram-se devidamente registrados na Comissdo de Valores Mobiliarios. A relagdo completa
dos agentes auténomos vinculados a XP Investimentos Corretora pode ser consultada no site www.cvm.qgov.br <http://www.cvm.gov.br/> > Agentes Auténomos > Relagéo dos Agentes Autonomos
contratados por uma Institui¢do Financeira > Corretoras > XP Investimentos. Na forma da legislacdo da CVM, o agente autdnomo de investimento n&o pode administrar ou gerir o patriménio de
investidores. O agente autdnomo é um intermedidrio e depende da autorizag&o prévia do cliente para realizar operagdes no mercado financeiro.

2. Este relatério foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S/A ('XP Investimentos Corretora’) e tem como Unico propésito fornecer informagdes que possam ajudar o investidor a tomar sua
decisdo de investimento. Este relatério ndo constitui oferta ou solicitagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro. As informagdes contidas neste relatério séo consideradas
confidveis na data da divulgacéo deste relatério e foram obtidas de fontes publicas consideradas confiéveis.

3. O analista de investimento responsavel pela elaboragéo deste relatorio, em conformidade ao artigo 17, I, da Instrugdo Normativa CVM n. 483/10, declara que as recomendacdes expressas neste
relatério refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais e foram produzidas de forma independente, inclusive em relagéo a pessoa ou a institui¢ao & qual esta vinculado.

4. 0 analista de investimento esta indiretamente envolvido na intermediagéo dos valores mobilidrios objeto deste relatério, em conformidade ao artigo 17, Il, ¢, da Instrugdo Normativa CVM n.
483/10.

5. A remuneragdo do analista de investimento responsavel por este relatério é indiretamente influenciada pelas receitas provenientes dos negécios e operacdes financeiras realizadas pela pessoa a
que esteja vinculado, em conformidade ao artigo 17, II, e, da Instrugdo Normativa CVM n, 483/10.

6. Os instrumentos financeiros discutidos neste relatério podem néo ser adequados para todos os investidores. Este relatério ndo leva em consideragéo os objetivos de investimento, situagdo
financeira ou necessidades especificas de cada investidor. Os investidores devem obter orientac&o financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisao
de investimento. A rentabilidade de instrumentos financeiros pode apresentar variagdes, e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente
indicativos de resultados futuros e nenhuma declaragéo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste relatério em relago a desempenhos futuros. A XP Investimentos Corretora se
exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagéo deste relatério ou seu contetido. A XP Investimentos recebe remuneragéo
por servicos prestados para 0 emissor objeto do relatério de anlise ou pessoas a ela ligadas, em conformidade com o artigo 18, §1°, IV, da Instrucdo CVM 483/10.

7. Este relatério néo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propésito, sem o prévio consentimento por escrito da XP Investimentos
Corretora. Informacdes adicionais sobre os instrumentos financeiros discutidos neste relatério se encontram disponiveis quando solicitadas.

8. A Ouvidoria da XP Investimentos Corretora tem a miss&o de servir de canal de contato sempre que os clientes que néo se sentirem satisfeitos com as solucdes dadas pela empresa aos seus
problemas. Para contato, ligue 0800 725 5534.

9. 0 objeto de negociagdo do chamado “délar futuro” é a taxa de cambio de reais por délar. A operagéo consiste na compra ou venda da taxa futura baseada na analise grafica. E um investimento
de risco muito alto por causa da baixa disponibilidade financeira e alta volatilidade. A duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patrimonio do cliente néo esta garantido
neste tipo de produto. As condicdes de mercado e o cenario macro-econdmico mundial podem afetar o desempenho do investimento. O custo da operagéo e a politica de cobranga estdo definidos
nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da Corretora: www.xpi.com.br. Inexistem situacdes de conflitos de interesses entre a XP Investimentos e a utilizagéo desse produto.



